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RESOLUCION ADMINSTRATIVA SPvs-iv-Nne 0 9 3

La Paz., 77 JUN 2006

VISTOS:

La nota Cite: PCR-81-2006 presentada por Pacific Credit Rating S.A. (PCR) Calificadora de
Riesgo, el informe SPVS/IV/DE/INF - 115/2006 emitido por la Direccion de Emisores de la
Intendencia de Valores de la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), la nota
interna SPVS/DL/CI-No 746/2006 emitida por la Direccidn Legal de la SPVS y demas
documentacion que ver, hubo y convino:

CONSIDERANDQ:

El Art. 35 de la Ley de Propiedad y Crédito Popular de 15 de junio de 1998, crea la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, como ¢rgano autdrquico y persona juridica
de derecho publico, con autonomia de gestion técnica y administrativa y jurisdiccidén nacional.

Por Ley 1834 del Mercado de Valores es regulado el mismo, asi como por demas disposiciones
reglamentaras y administrativas.

En Art.15 numeral 1 de la Ley del Mercado de Valores N2 1834 establece, que es funcién de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros cumplir y hacer cumplir la Ley del Mercado
de Valores y sus reglamentos, asegurando la correcta aplicacion de sus principios, politicas v
objetivos

El numeral 2 del Art. 15 de la Ley del Mercado de Valores dispone como una de las funciones vy
atribuciones de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS) regular, controlar,
supervisar y fiscalizar el Mercado de Valores y a las personas, entidades y actividades
relacionadas ha dicho mercado.

El numeral 3 del Art. 15 de la Ley del Mercado de Valores dispone, que es funcidn de la SPVS
velar por el desarrollo de un Mercado de Valores sano, seguro, transparente y competitivo.

Asimismo, el numeral 11 del Art. 15 de la Ley 1834 establece, que es funcién y atribucion de la
Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS), otorgar, modificar y revocar las
autorizaciones, registros y licencias de funcionamiento de las personas naturales o juridicas o
entidades bajo su jurisdiccion. asi como disponer la cancelacion de la misma.

De igual manera es funcién y atribucion de la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros (SPVS) de acuerdo a lo previsto por el numeral 25 del Art. 15 de la Ley del Mercado de
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Vaiores, mitir reseluciones administrativas necesarias para instrumentar la aplicacion y el
cumplime 1ito de la Ley y sus reglamentos.

CONSIDE RANDO:

Por Resulucion Administrativa SPVS-IV N2 325/2005 del 22 de abril de 2005 Ila
Superinteidencia de Pensiones Valores y Seguros (SPVS) aprobé la Regulacion para las
Entidades Calificadoras de Riesgo.

El Art. 3{i de la Regulacion para las Entidades Calificadoras de Riesgo regula, gque las
Entidades Calificadoras de Riesgo autorizadas e inscritas en el RMV, deberan presentar a la
Superintendecia de Pensiones, Valores y Seguros para su aprobacion, las equivalencias que
correspen Jan respecto a sus propias nomenclaturas y categorias.

El Art. 42 de la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N2 325/2005, modificado por el Articulo
segundo Jde la Resolucion Administrativa SPVS-IV-N2 1011/2005 dispone, que para la
Calificacic 1 de Riesgo al Emisor, las Entidades Calificadoras de Riesgos autorizadas e inscritas
en el RM\, utilizarén las categorias y nomenclaturas detalladas en dicho articulo.

CONSIDE 3ANDO:

Mediante nota Cite: PCR-81-2006 la Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.
presenta a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS) la tabla de
equivalencias para el rubro Emisor, para su aprobacion en el marco de las normas en vigencia.

La Direcci in de Emisores emite el informe SPVS/IV/IDE/INF-115/2006 concluyendo, que de la
revision de las tablas de nomenclaturas y categorias remitida por Pacific Credit Rating S.A. las
mismas s¢ enmarcan dentro de las definiciones sefaladas en el Art. 42 del Capitule | (Emisor)
del Titulo VIl — De las Categorias y Niveles para Calificacion de Riesgo de la Resolucion
Administretiva SPVS-IV-N? 325/2005 de la Regulacion para las Entidades Calificadoras de
Riesgos, |'or lo que recomiendan proceder a la emision de la correspondiente Resolucion
Administra liva que apruebe las nomenclaturas y categorias presentadas.

La Direcciin Legal mediante nota interna SPVYS/DL/CI N® 746 sefiala, que dada la conformidad
técnica de la Direccion de Emisores de la Intendencia de Valores con las nomenclaturas Y
categorias para Emisores presentadas por Pacific Credit Rating S.A. Calificadora de Riesgo,
gstas se siijetan al marco legal establecido y en vigencia.

CONSIDEIRANDO:

De confor nidad a lo dispuesto por el Art. 12 inc. e) del Decreto Supremo N2 25317, es
atribucion de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, emitir resoluciones
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administr.itivas que competen a la Superintendencia en su conjunto a los sectores de
Pensione 3, Valores y Sequros.

El parraft V del Art. 1 de la Ley 3076 de 20 de junio de 2005 establece, que la SPVS tiene
competer cia privativa e indelegable para emitir regulaciones prudenciales, controlar vy
supervisa- las actividades relacionadas con el Seguro Social Obligatorio de largo plazo, la
actividad aseguradora y reaseguradota y el Mercado de Valores.

POR TAM TO:

El Superntendente de Pensiones, Valores y Seguros a.i. designado mediante Resolucion
Administr ativa Interna SPVS N2 056-2006 de 21 de tebrero de 2006, en uso de las facultades y
atribucior es conferidas por la Ley del Mercado de Valores N? 1864 de 15 de junio de 1998 y
demas di iposiciones legales en vigencia.

RESUEL'/E:

ARTICUL O PRIMERO.

Aprobar | 1s equivalencias de nomenclaturas y categorias de calificacion de riesgo para el rubro
Emisor piwra su ulilizacion en las calificaciones a ser efectuadas por Pacific Credit Rating S.A.
y preseniadas a la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros. Las equivalencias se
describer de acuerdo al siguiente cuadro:

R R VALENCIAS- CALIFICAGIONES DEF ESGGALEMEEBH .......... R
cin s EARE st S S Pﬁﬂ
AAA C :-rrespundﬂ a Emlsures que cuentan con una | BAAA Emlsnres con la mas alta calldad de crédito.
mJy alta calidad de credito y el riesgo de Los factores de riesgo son practicamente
ir s;umplimiento tiene una variabilidad inexistentes
Ir significante ante posibles cambios en las
ci ‘cunsiancias o condiciones econdmicas

Ab Crresponds a Emisores que cuentan con alta { sAA Emisores con alta calidad crediticia. Loes
c: lidad de crédito y el riesgo de incumplimiento factores de proteccion son fueres. El riesgo
i ne una variabilidad minima ante posibles es modesto, pudiendo varar en forma
ci mbigs en las circunstancias o condiciones ocasional por las condiciones econdmicas
e onomicas

A Crresponde a Emisores que cuantan con una | BA Emisores con buena calidad crediticia. Los
briena caldad de crédito y el riesge de factores de proteccidn son adecuados, sin
in zumplimiento tiene una variabilidad adecuada embargo, en periodos de bajas en Ia
ate posibles cambios en las circunstancias ¢ actividad ecaonamica los riesgos son mayores
¢t ndiciones economicas y mas variables
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BBB Cyrresponde a Emisores que cuentan con una | eBBB Emisores con factores de proteccion al riesgo
sificiente calidad de crédito y el riesge de razonables, suficientes para una inversion
ir sumplimiento tiene una  varabilidad aceptable. Existe una variabilidad
cinsiderable ante posibles cambios en las considerable en el riesgo durante los ciclos
ci ‘cunstancias 0 condiciones economicas economicos, o que pudiera provocar

fluctuaciones en su calificacidn

BB Corresponde a Emisores que cuentan con | 8BB Emisores situados por debajo del gradoe de
ciilidad de crédito y el riesgo de incumplimiento inversion. Se estima que su flexibilidad
tirne una variabilidad frecuente ante posibles financiera pudiera limitar el cumplir sus
cimbios en las circunstancias o condiciones obligaciones al vencimiento. La calidad de
e ondmicas éstas puede fluctuar con frecuencia, por lo

| que se consideran especulativas

B C srresponde a Emisores que cuentan con una | BB Emisores situados por debajo del grado de
minima calidad de crédito y el riesgo de inversion. Existe mayor riesgo de que no

i intumplimiento tiene una variabilidad alta ante puedan cumplir con sus obligaciones. Los
pisibles cambios en las circunstancias o factores de proteccion financiera fluctuan
c¢ ndiciongs econdmicas ampliamente en los ciclos econdmicos,

condiciones de |a industria y |a habilidad de la
admmisiracion de la compahia para
sortearlos

C Corresponde a Emisores que no cuentan con | BCCC Emisores situados muy por debajo del grado

| ctlidad de credito, existiendo alto riesgo de de inversién. Se caracterizan por tener un
in sumplimiento alto riesgo en su pago opartuno. Los factores

de proteccidon son escasos y el riesgo puede
ser substancial en las  situaciones
desfavorables tanto de fa industria como de la
compafia

h] Ciwresponde a Emisores que no cuentan con | sDD
célidad de crédito y presentan incumplimiento
ef ;ctivo de sus obligaciones, 0 requerimiento Emisores que han incumplido el pago de
dé quiehbra en curso intereses y/o del principal en alguna de sus

E Ciwresponde a Emisores que no poseen | BDD obligaciones o que han incurrido en otros

| in ormacion suficiente o informacion causales de incumplimiento
re yresentativa para el periodo minimo exigido
p: ra la calificacidon de riesgo

Se autoriza anadir los numerales 1, 2 y 3 en cada | Las categorfas podran  ser complementadas  si

calegoria ginerica, desde AA a B con el efecto de [ correspondiese, mediante los signos (+/-) mejorando o

establecer 4na calificacion especifica al Emisor de | desmejorando respectivamente la calificacion alcanzada

acuerdo a la s siguientes especificacionas: entre las categorias BAA y BB.

o

Si el numeral 1 acompafa a una de las

categoria s anteriormente sefialadas, se entendera que
el Emiso se encuentra en el nivel mas alto de la
| calificaci¢ asignada.

Si el numeral 2 acompafia a una de las

categoria ; anteriormente sefialadas, se entenderd que
el Emiso: se encuentra en el nivel medio de la

I calificacid 1 asignada.

3 el numeral 3 acompana a una de las

categoria : anteriormente sefaladas, se entendera que
el Emisoi se encuentra en el nivel mas bajo de la
calificacid 1 asignada.

L
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ARTICUL) SEGUNDO.

Pacific Ciredit Rating $.A. deberd publicar en un diario de circulacion nacional su nomenclatura
y categorias de calificacion de Emisor y sus correspondientes equivalencias, debiendo dicha
publicacion cumplir con lo establecido por la normativa que regula la publicidad y el Mercado de

Valores.

Registrese, hagase saber y archivese.
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