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ONES GENERALES

LounicO
ONES GENERALES

Articulo 1.- La presente Normativa estab1ece las normas y proced1m1entos que

regulan la constitucion, la organizacion,
operaciones de las Agencnas de Bolsa,
del Mercado de Valores No. 1834
disposiciones apllcables

- Articulo 2.- Para efectos de la present

‘definiciones:

a)

c)

d)

e)

Accionista 0 Grupo Con
directa o indirectamente
o .de"un Acuerdo de Ag
establecido en el articulo
tenga el control'de la may

Administracién de  Inve
Administracion de Carte
Bolsa refacionada con la
Valores de. propiedad d
dichos chentes

Agencia de-_B_oIfsa:o -Ag
Gnico -y - exclusive,
intermediacion de Valores

el funcionamiento, las actividades y las
de acuerdo a |o establecido por la Ley.
del 31 de marzo de 1998 y demds

= Normativa se establecen las siguientes -~

rolador; Persona natural o juridica que

ya sea-a fravés de empresas vinculadas - -

tuacion - Conjunta sobre la base de fo.
101 de la Ley del Mercado de Vaiores
oria de los Directores de una empresa.

rsiones. en Portafolio de Valores o
ra: Toda- actividad de una Agencia de
administracion de recursos en efectivo o
> sus clientes, por cuenta y riesgo de

a realizar actividades de’

transferencia de los mistos y desarrollar actividades permitidas

por la Ley del Mercado de

Asesor de Inversion: FU
actua en representacion

 Valores y la presente Normativa.

para atender y- a’sesorarg

brindandole orientacion
Bolsa:

Cartera o Portafolio: Cor
en caja o bancos que fo
Agencia de Bolsa en posj
patrlmomo lndependlente

Carter_agProp'l_a: Carterac
recursos propios de la Ag

directamente al- plblico inversionista, -
ara la toma.de dec:snones de mversmn

asi como para admlmstraﬁr carteras de chentes de las Agencias de -

junte de Valores inversiones y. efectlvo :
'man parte del activo del cliente o de |a

del'patrimonio dé--la Agencia de-Boisa.

onstituida por lnversmnes adqu:ndas con - .
encia de- Bolsa : '

cia: Socledad Anénima:de" objeto social
dedicada _ a de
, cumplir cualquier acto relacionado ala

ncionario de la Agdencia de Bdl'sa_que'.-'_.: :
y bajo la responsabilidad de la misma, . -

cion propia. La C_arte_ra del cliente es un - .
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g} Cliente Eventual ‘Aquel tliente que ordene reallzar auna: AgenCIa'- o
de Boisa una sola transaa:cnén durante un semestre S

hy Cllente 0 Comltente Peersona natural o Jurldlca que utmza los S

)

k)

_ semestre

servncaos de una Agencua

Cliente Perm'anente A‘c
misma Agéncia de Boi=

Formador de Mercado
funcién: de agente de liquj
llquidez y: promotor de’y
nivel de-liguidez minima i
los Valores 'y actlvos i
Normatlva ' :

Horarlo de cnerre de’ rec

de Bolssg.:

uel cliente' que ordene realizar a una .
a mas de una transaccién durante un.-

onforme lo establemdo en la presente‘_'

epcién de ordenes u horario de cierre::

Ageﬂcia de Bolsa que desempefia la =
dez, facilitador de liquidez, ‘proveedorde - -
€gocios, que e propone garantizar un-
y enfregar una referencia de precio para.

Horario en el cual se déj jan de reglstrar ordenes en el Sistema
Automatizado. de Asignacion de Ordenes -y Operaciones, el = -
~mismo- que debe ‘ser ant=rfor al_horario'de apertura de la sesion

de Ruedo de Bolsa B T T

) Informacmn confadencnal Es aquelia mformacron relatlva a: Ias RO
' estrateglas de inversidh para ia ‘cartera ‘en administracion .
discrecional y para cartefa propia, informacion proporcionadapor
sus chentes 'R actnwdades o] datos.rel_atlvo___s a'la cartera de sus -

cllentes _ B L

m) lntendencna de Valores o Intendencia: - Intendencia - de la-
S Supenntendenc:a de Penbiones, Valores'y Seguros conforme alo -
dispugsto por la Ley de Hropiedad y Crédito Popular No. 1864 de. ..
fecha '15..de junio ‘de’ {1998, encargada de ‘la supem&én Yy
fiscalzzacldn del Mercado de Vafores '

n) Intermed:acnon Aquellas aperacmnes con Valores reallzadas por. .ol
las Agenc;as de Bolsa poy cuenta de terceros, que se encuentran - Pl
previstas por-la Ley del Mercado de Valores y su normatlva R
reglamentana : -

0} Ley - deJ Mercado de VaI_ res: Ley No 1834 de la Republlca de
'Boilvaa publtcada en fech' 31 de marzo de 1998 ' - '

P Operador de Bolsa u. 'erador de Ruedo Funcmnano de la:
Agencia de'Bolsa que atuando por cuenta y en representamén L
de ésta;, cele
establecndas en la presenﬁ




- anérimas de -~ objeto ‘sécial Gnico y |
. constituirse por acto Gnico conforme 4

: Valores
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F’atrlmomo Mmrmo F’atr
de Boisa ‘de acuerdo a
_presente Normatwa .

q)

Pra c_t_!_ca_s_ _1-neq-u_tt'at1vas o
- exclusién, restriccion o;
cumpia todos los reqU|<
valores.

_Suc'urSaI 'Ofidma perfe
autorizada; sometlda

dependenma orgamzacm N
Superlntendenma de Pe
Supermtendenma “Entida
de Regulacion Financiera,

RDEMADO
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monio- que deberé mantener la Agenma I
to establemdo en. ei amculo 16 de la

d|scr1mmator|as tmpllca una dlstinclén e
preferencia contra’ una persona que
itos para - partlc:lpar en el mercado de. o

neciente ‘a. u'na Agencia de' Bols'af s

la autorldad admmsstratwa Y- con-"'_'i
al de su of‘cma central :

nsiones; Valores ¥y Seguros SPVS o o
d -reguladora componente del Ssstema_-_
creada por-Ley de Pmpledad Y. Crédlto o

Popular No 1884 de fechF 15 de Junlo de 1998

Articulo 3.- Las Agenmas de Bolsa

B aphcables socnal debe

Su capltal
rnominativas. R

En la denominacién ‘social de las A
- expresion “Agencia’ d olsa”,’ cuyo u
- Agencias de- Boisa autorlzadas e ing

Articulo 4.- EI objeto socnal de una Ag
~ actuar en el Mercado de Productos, de
- Supremo No. 26325 de 22 de: septlemb

Articulo- 5.- Prevra a Ia constltuc:
disposiciones mercantlies wgentes i3
“tengan 1a intencién de gonstituir una Ag
- siguientes requ:snos ante la Superlnten

2

Presentar una carta de so

Jn de

E

deberan constatulrse como’ somedades*}f o
lexclusivo. Dichas sociedades deberan =~
lo establecido por las normas legales 0
a estar’ representado “por accuones-i-'- T

gencias de Bolsa debera lnclmrse la | B
50 exclusivo gleda:reservado para las R
critas en el ‘Registro ‘def Mercado de =

2ncia de Bolsa podré ser ampilado para-'_%'__:f:i e
acuerdo a Io establemdo enel Decreto-,’ T S

e de 2001

encia de Bolsa deberan cumphr con los— =

Nencia:

;c:tu’d suscrita por todos los interesados. -

1a: somedad conforme a Ias'_i' B
s’ personas naturales o Jurld!cas que-,



b)

5. .'Orlgma ok _'copla I_ g

6. Ultima m _h*r.ori:a 6 info:
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- .|nar1a

7;-'.Llstada de. los acciol
3 --c;ento 5%) del capltal

Currlcuium 'tae de qu:é
Dlrectono ¥, :_dmimstramé

“los -mismg
:'es e mhabr

e-l_ 'pIazo de d
d9b|dc
Supermt_ dencna '

lizada del Testimonlo del Acta de la Junta .
de Ac:cmnlstas enla’
: c;én como ac i '

a de Bolsd .'

ha ;A‘ge:ncia' d '

GENCIAS DE BOLSA

6de l'ebrem de 2006

"f.:'_n accmnarla_. n Ia futura Agenma de”_"'-_;. ik

s jinteresados’ fueran 'Pe.'rs'ohaéf'iﬂ_ridicas,ﬁ_. o

en la Agencia de Bolsa chho';"._';'i Lo
ﬂcontrarse deb:damente msc:rlto en el LRI

ion, debld mente mscnto en eI Reglstro S

”-j‘}ada de los Testimonios de los Poderes.

Iegales que ccrrespondan debtdamente' o
de Comerm : : L

Ilzada de ma' act_uaf:zacién de;-'.'.-_f,'_';' S
Reg|slro de:Comercla ' ' o

me -anualf' =

Shistas que posean mas del cmca por.:_'___."':f-
soc1a| - S _

nes. vayan a desempenar cargﬂs en el.f';
h de la Agenma de Bolsa ' - :

Ios mteresados L
'en un persédlco de
lntencu&n de

ez(1o)dtas calends
mente_ sustentadas

ante !a S




- Agenicia de Bolsa.’

o _.=_-_-'Articulo 7.

s existir observacmnes“

. conisiguiente- conti

< indicado, se considerars
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] ](,ADA MEDIANTE BE;

‘QP‘JS VN, IDO d

s

En dlCh_::' -pu_bllcamon d
aguzente,_ormauén '

1_‘; ,:Denommac:lén de Ia fu

'_._2,3--Nombres completcs

oy
)

completo d
'en el caso

En: caso de que se
. parrafo preoeden

Agencna de Bolsa,
- _empresas y ‘accior

correspondiente de
L-enun plazo no may

'-_'-acuerdo a las dISp

' Agencia de Bolsa en
 Superintendencia’ 1
_ue_.l_a mlsma
" ‘Agencia de Bolsa. :

ebera conS|gnarse como m!mmo

de personas_ urldlcas
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tura Agencua de Bcisa

y__/o razon soc:ial de sus futuros‘_.":j:_;;_f-- L

los “repre

‘tantes iegales de I
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_ En caso de prese
artfculo vofveré a :

1ten Ia docu
pondlentes

":efectuadas por las
Supermtendenma
'mismas Tk

e vélntlcuatro (24) _
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ANEXD .iiE_saf

. La Agencua de Boi"
~alnuevo accionista

§ presentar|la documentac

4 presente N
e accionista
f __'-L;'_--accmnes Esta ex lcable en: el_

B ___;.con mu‘ar con. el'
el Registro del-
. presentacion de [0

9
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(Cincuenta Mil 007100 D3
estable’_ci;_i'o en el Titulo X

p) Los requisitos generale

Registro del Mercado de-!
Q) Copia legalizada del Regi
1 Cualquier otra informacié

la Intendencia de Valore
general. .

El Directorio debera 'épfqbar los docun
h), i), j), m) y n) del presente articulo.

Articulo 12.- Las oficinas principales y
deberan mantener " suficientes condi
independencia, de ordenamiento y de:
de entidades vinculadas directa e in
actividades en forma -adecuada. D
mediante inspeccion previa a la autoriz

- CAPIT
' DELAS sU

Articulo 13.- Las ‘Agencias de Bolsa
previsto en la presente Normativa.

El funcionamiente de las sucursales §
previa presentacidn de los siguientes re

Carta de solicitud suscrita:
de Bolsa.

a)

Original o copia legaliza
organo facultado por los e
creacion de la sucursal.

b)

c) Original '_-o'_5chia legali;
representante legal de |
Registro de Gomercio.

Cumplir con:lo establed]
Normativa. -

d)

Para la autorizacién de funcionamient
solicitante debera encontrarse al dia cg
por la normativa vigente aplicable.

RDENADO
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e O de febrero de 2006

lares Estadounidenses), de acuerdo a lo |
f, Capitulo 1 de la presente Normativa.

5 establecidos en el Reglamento del
Vatores.

stro Unico de Contribuyente {(RUC).

n o documentacion complementaria que -
s requiera mediante norma de caracter

hentos establecidos en los incisos f), g),

las sucursales de las Agencias de Boisa -
siones operativas, de separacion, de:
seguridad, con respecto de las oficinas
directamente,. para que desarralle sus
chas condiciones seran  verificadas
acion. ' :

‘ULO il
CURSALES -

podran abrir sutursales conforme a lo b
quisitos:
por el representante legal de la Agencia

ida de la Resolucién de Directorio 4
statutos de la sociedad, que disponga la

rada del Testimonio del Poder de!
1 sucursal, debidamente inscrito en el

do en el articulo 12 de la pré'senté

o de sucursales, la Agencia de Bolsa
n todos los requerimientos establecidos - -

eré autorizado por la Superintendencia . - -
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El cambio de domicilio o cierre de
previamente a la Superintendencia, d
normativa vigente para los hechos rele!
Bolsa publicar este hecho &n un per
cartas informativas -a ‘todos los cllent
servicios de esa sucursal

Articulo 14.- La Agenci'"a.'ide Bolsa deb
 correspondiente sistema contable vy ag

realice por medio de la- sucursal idE
dichas operacnones :

ST T|TU
DE LAS OBLiGACION

CAPI
DE LAS OB

Articulo 15.- El Capltal Somai y €l Patr
no podran, en ningin momento, ser!
capital social minimo en la presente No

* Para efectos de la 3pté-’séﬁtné_' Normativa,;
determinado deduciendo del activo tota

Inversiones en Valores ér
o indirectamente a la Age
en el Reglstro del Merca
Bolsa de Valares '

a)

lnversmn.es- e_n..;Valores re
Valores y .en al menos:

RDENADO
AGENCIAS DE BOLSA
V§.IV-N" 781 DE FECHA 8 de diciembre de 2004 -

SOLUCKIN ADMINISTRATIVA:
SPVS-EV-Ne 100 di

6 de febrerg de 2006

antro de los plazos establecidos por la
vantes, debiendo ademas la Agericia de -
6dico de circulacion nacional y- enviar

es que ‘utilizan; de forma habitual, los

ara registrar en forma centralizada, en el
ministrativo, todas las operaciones .que -
htificando la” plaza donde se realizaron -

om
ES Y PROHIBICIONES

TULO |
 IGACIONES

monio Minimio de las Agencias de Bolsa
inferiores al monto establecido como -
rmativa; :

el calculo det Patrimonio Minimo, sera

i, ademas del. paswo lo siguiente:

hitidos por empresas vinculadas directa
ricia de Bolsa, que no esten registrados -

histrados en el Registro del Mercado de

empresas vinculadas directa o indirectamente ‘a la ‘Agencia de

Bolsa, -qué no hayan s
Ultimos seis (6) meses.

Cueht_aé'. .por  cobrar
indirectamente a la Agendi

c)

d)  Derecho de Puesto en Bol

Por o tanto, el calculs del Patrimor
activo total, lo establecido en los inc

Patrimonic Mm:mo {Actlvo Total
150.000 :

5

empresas - vmcutadas directa " ©
ia de Bolsa. ’
sa.

io Minimo-se efectuara deduciendo del
sos anteriores, de la siguiente manera:

10

sucursales -debera ser comunicado

do de Valores y en por lo menos una~

una Bolsa de Valores, emitidos por

do negociadds en. Bolsa durante los. .~

- a) - b) - ¢) - d) - Pasivo Total} > $us . .- -
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Articulo 16.- En caso que el capital §
de Bolsa se redujere a una cantidad inl

ncial 0 el patrimonio neto de la-Agencia

erior al minimo establecido, ésta estard . -

obligada a adecuarlo dentro del plazo thaximo de sesenta (60) dias calendario,
computables a pamr de Ia generacién cﬁel hecho. :

A-objeto de que la Superlntendenma qern‘ique la adecuacion del capital social .
minimo requerido, ta Agencia de Bolsa debera remitir ala. misma’ dentro del

:

|

plazo previsto en el anterior parrafo, el original o .copia legatizada del
Testimonio de la Escntura Pblica con

Registro de Comercm

Articulo 17.- En cumpilmlénto de lo edtablecido por el inciso ¢) det articulo 22

spondiente, debldamente mscnto enel

de la Ley del Mercado de 'Valores, las Agencias de Bolsa, diariamente deberan © -

mantener un margen o‘e hqmdez y de solvencia financiera de por lo menos
20% del patiimonio -minimo -establedido en el articulo 15 de la presente -
Normativa, el cual debera estar constituido .por - disporiibilidades ylo por .-
inversiones en Valores de oferta publ ca. Los Valores mencionados deberan.
observar, ngurosamente Ias siguientes: caractensticas y condiciones:

a) Deberan ser Valores localras y estnctamen‘te de deuda. :
b) Su callf cac:uon de riesgo o podra ser 1nfer|or a una cailflcacuﬁn de
Aden et largo plazo y der;\lZ en el corto plazo.
|
c) Deberén ser valorados dé acuerdo a Eas Normas de Valoracion,

establemdas por la Super?tendenma
Articulo 18.- En caso que el margem de hqwdez y “solvencia fmancnera se
redujere a un porcentaje inferior al monto establecido en ¢l articuio precedente, )
la Agencia de Bolsa estara obligada a adecuarlo dentro’ del plazo méaximo de .
treinta (30) dias calendar:o computablqs a partir de la generacion det hecho:

eti'sto enles articulos 15 al 18 anteriores,

Articulo 19.- E incumplimientoaio-pr__ s artic 11
sera causal suficiente para que la Superintendencia. proceda a suspender la -

autorizacion de funcionamiento y la mpcnpcxon de la Agencia de Bolsa en el - o

Registro del Mercado de Valores, conf rme a la normatlva apllcable

Articulo- 20.- Las- Agenmas de Bolsa deberan cumpllr con los’ requisitos |
minimos de seguridad de la ‘informacion que establezca Ia Supermtendencna a
través de normas de’ caracter general BT :

Articulo 21.- En el desarroilo de séas activndades Ias Agenmas de Bolsa

“deberan cumplir con'las ‘siguientes obli
~en la presente Normatlva y enlaley ds

a)
normas.gue para el efectc_

2 Modificado mediante Resolucian Administrativa §

gaciones, adicionales a fas establemdas :
| Mercado de Valores

Llevar sus reglstros contaibfes conforme a‘lo establecido por Ias PR

emita la Superlntendenma

bVS-1V-N® 100 dé fecha 06-02-2006




b)

d)

e)

g)

)

k)
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Resﬁe‘tar y cumplir Yo est ablemdo en los. Reg}amentos internos de
las Bolsas de Vaiores, Boisas de-Productos y de las Entidades de
Depobsito de Valores, cof las que operen a51 como Io establecldo_

por su- propla normativa i

terna.

Realizar" sus actividades y prestar servicios a sus clientes en

forma d:llgente

Asegurarse que los Val

bres adquiridos €n mercado primario o. -

secundario.-para sus clientes sean ‘endosados. o registrados
mediante anotaciones e cuenta; segun corresponda, a- ncmbre' :
de estos o] de guien eS’[O‘: indiquen expresamente '

Presentar ala Supenntendenma y - a‘la Bolsa respectiva, la~ -

informiacion -y documentacn‘)n gue " Ies ‘sea sohcutada en los -

formatos y/o plazos requ

=ndos

Conta’bmzar'-las operacnones y negbCiaCib.nes realizadas para sus . -

clientgs; en forma separ

ada de las operaciones de cartera propia

de 1a Agencia de Bolsa, de acuerdo a'las normas establecidas por

la Supenntendenma

Cumpllr con lo estabiemdo en la n'c_}r'mativa aplicable, en su
actuacion como agem ia colocadora - y/o " estructuradera " de

emlsmnes

Establecer‘. y. ponér -éh

conommlento de sus funcsonanos los :

deberes Y _-O'bligaciones de cada- uno de ellos

Emgnr a ia empresa de
cabo su trabajo conform

emita la Superintendenci

Proporcionar a sus clien|
aquella relatuva a-sus inv

auditoria exte_ma contrata'da,' que lleve a
e a las instrucciones que para el efecto”
5 _ [t

es toda informacion de caracter publicoy
ersiones, que les sea’ solicitada.

Atender con pnorldad I?s ordenes de compra y/o venta’ de sus

chentes con respecto a

El tarsfano de - 1as A'_.
debera ser pubhcado y remitido al Registro” .

de la Superintendencia de Pensiones,

tro del plazo-de los cinco dias hébr!es RS
'S a su aprcbac;on :

modificacién al mismo, 1
del ‘Mercado de Valore
Valores y. Seguros de
admlmstratwos siguients i

i

Dicha tanfarlo debera
aplicables “por “los " s

as operacwnes de posmlon prop:a

ncias de Bolsa asi como cualqmer

cluir, minlmamente las tarifas méxlmas
HVICios - de_.mtermedtamén valoracion,

custodia de Valores figicos, cobro ‘de derechos economicos y.

12
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otros que estén relacionados con {a administracion de cartera. La -
tarifa aphcabie debera e_star claramente: establemda en el cnntrato

suscnto con sU cliente.

En los comprobantes e

tractos mensuales y facturas entregadas

al cliente, deberan establecerse los conceptos que generaron los

cobros de Ias comasmnec.

El tanfarlo menmonado debera - estar permanentemente & -

disposmlc’m del publico ¥

Las Agencnas de Bolda estableceran

&n un Jugar visible de sus instalaciones.

Aibremente las tarifas

aplacables alos: ser\ncnos prestados

Las Agenmas de BoisL,

deben mantener permanentemente .

capacitados -y .actualizados a  sus - Operadores - de . Ruedo,

Asesores de Inversi
conocumlentos relattvos
Vaiores '

Conststuw y mantener pe
exigidas por 1a’ Superl

n y -demas -dependientes, en los
a la actnndad bursatn y al Mercado de

tendencia, la- Bolsa y la Entidad de

Depdsito-de Valores, respectiva, segun corresponda

CAP

TULOH

DE LAS PROHIBICIONES

‘Articulo 22.- En el ’dt’aSar'rollo de sus/ activid_ades, ‘las A'gen'cias de Bolsa, sus

podran:

a)

b)

c)

d)

-accionistas, directores ejecutwos y

Garantlzar rendlmlentos
sUS cllentes '

Asegurar ta recuperacs
sugerir,” de cualquier fg
sobre ‘|a inversién cuan
informar'-l'sbbre'_el tipo y 1z

Inducir - dehberadamen
mversnonlstas mediante
tenden_.crosa, a la-comp
financie'rcs-'del--r\ﬂercado

-Llevar & cabo préctlcas
cilentes _'

funcionarios, ‘segln correspenda, no
lfuturos de las inversiones que ofrezcan a

on de la mtegndad de-la inversion o

do esta no exista y si existe s¢ debera
3 cobertura que brmda : S

te a . sus - clientes o
la otorgacidn de informacién errénea ¢

de Valores.

inequitativas . © '-_discriminatorias con.sus

manentemente Ias garantlas que le sean -

rma, que existe algun. tipo de garantia

_potenciales - -

ra ¢ venta de Valores u otros productos' L
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e) Ejecutar transaccnones 6! reahzar cuatqurer t|po de operaciénentre -

' la cartera” propia de la: Agencia de Bolsa y-las carteras de sus. .
clientes,  cuando -éstas Gltimas ~s€ . encuentren ‘bajo - su-
administracion en -forma . discrecional, _salvo -cuando €l cliente
autorice de forma expresa la reallzamon de dicha operamén yla’
misma se realice en' una Bolsa. : :

f Obtener beneficios paralsi o para terceros en detrimento de sus
clientes y ‘sin- el consentimiento ‘de elios, de manera directa o
indirecta- a través de operaciones realizadas con empresas con- -
las ._q‘ue'léf_Agericia' de Bolsa tenga vmculacuﬁn

a) lnvemr por cuenta de sus clientes en Va!ores cuya cancelamén o
de cualquiera de las ob|gac1ones contenidas en dichos Valores -
se encuentre atrasada, salvo instruccién escrita expresa, dcnde :
conste’ que” tienen - conocumiento sobre la-sifuacién y riesgo de
dlChOS Vaiores ' : AT C

h) Destlnar fondos ‘Valorés u otros activos que reciba de sus .
clientes -a.operaciones 0 fines dtStIr‘ItOS de aquelios para Ios que
: fueron rec:|b|dos _ -

i) Realizaj' operaciones, fl nciones o actlwdades proh|b idas por Ia
Ley del Mercado de ‘Valores y-sus’ Regiamentos asi como LT
aquellas no autorizadas p no con51deradas en su objeto social. o

) .CO‘Udi:f.Se_--C.O“'PthS patticipantes del .Mérc’ado de Vaiiores conel .
objeto’ de - perjudicar o causar dafio.a los participantes: del.
'mer.c_'ad_o o 'a terceros. . s AR

k) Cobrar asus chentes taznfas que fio se encuentren expresamente s
prevnstas en su tanfano oen los respectlvos contratos

) Adqumr arrendar usufwctuar utllizaroexplotar en forma directa-
o :ndlrecta ‘ies Valores u ofros - activos dée sus clientes, - sin

autortzacl_on ylo en desmedro de les-intereses de los mismos.

Manipular el mercado, Ic

divulgacion - de informacién adulterada,

pnwleglada 0 & través

s precios olas cotizaciones a través dela
falsa,

reahzac,ias.en ei mercad n bursatil y/o extrabursatli

14
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n) Reallzar operaciones cor Valores cuya oferta pablica adn no haya
sido’ autorrzada ST o )

0) _Ase‘gur_a‘f I/a colocacion| de Valores, a menos que celebre
previamente un contra‘to"_ de underwriting, para ese efecto.

La Su’perintendencia"pbdra estabIE,er mecﬂante Resolumén de -caracter.

general, prohibiciones adicionales o complementanas a las previstas en el S

‘presente articulo, -en . procura. de la mayor seguridad y eficiencia en las
actividades de las Agenc_:ags de Bolsa R :

' - i TITL LO IV :
DEL CONFLICTG DE INTERESES Y DE LA !NFORMAC!ON

RS CAPITULO 1
DEL CONFLECTO DE INTERESES, DE LA INFORMACION
CGNFIDE NCIAL Y PRIVILEGlADA

Articulo 23.- En apllcamon del art:culc 103 de’ |a Ley del Mercado de Valores )
la Agencia de Bolsa, sus dlrectores glecutivas 'y funqonanos_ estan en la -

obligacion de informar ‘a la ‘Intendencia cualquier -potencial conflicto de”. .
intereses, para la aprobacmn o rechazo de la accion. generadora det confllcto e

antes de tomar la dec:snon de proceder con la misma.-

_Articulo 24.- En caso que emstlese in potencial confllcto de tntereses y la -
accion generadora del-conflicto hubiefa sido aprobada por la Intendericia, la
Agencia de Bolsa debera informar del potencial: conflicto” de intereses a fos -

- clientes y partes mvolucradas de form escrita, expresa y oportuna.

Agencias de Bolsa, ~deberan - reportar -al Oficial de Cumplimiento, sus -

Articulo 25.- Los: funcuonanos los ej%::utwos asi como los Directores de las

inversiones personales en el Mercadp de Valores vy cualguier situacion de
vinculacién con la Agenma de- BoisF yiu otras empresas o instituciones -
partlmpantes del Mercado de Valores. . o

El Oficial de Cumpklm!ento deberé eigvar un mforme al Drrectorlo sobre sus < S
propias inversiones en-el-Mercado de Valores y sobre potenciales conflictos de -~

intereses y accesc .a mformacsén privilegiada y/o conﬁdenmal generadas por e
las situaciones a las que se reﬂere el P rrafo antenor ' _

Articulo 26.- Las Agenmas de Bolsa,:
deberan mantener absoluta discrecion sobre la informacion confidencial a la
que tienen acceso, pudiendo dicha informacién ser. comunicada sélo a la

us directores, ejecuttvos Y. funcuonanos e

Superintendencia, ala Bolsa respectiva, a la Entidad d_e Depésito de Valoresy
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en cumplimiento de ordenes eménadas de autondades 3ud|0|aies y

administrativas competentes

- Articulo 27.- LasAge‘n_t:_las-_de- _Bol-sa {
. no-podran utilizar en beneficio propio g
Sus cllentes ni mformacmn pnwleglada

RO cmﬂh
DE LA INFGRMACIOh
A LA SUPER

Art:culo 28.- Las Agenc;as deberén
Superintendencia, conforme a lo prev
- Mercado de Valores, la. presente -|
* Asimismo, las Agencias deberén pro

de terceros informacion confidencial-de
en el Mercadg_ _de Valores.

FULO I g |
| A SER PRESENTADA
NTENDENCIA

remitir ‘su - informacion periddica-a la

isto por el Réglamento del Registro del .~~~

Normativa -y otras - normas - aplicables.

informacion, que en‘el dAmbito de-su competencia, les sea requerida, ast como

mantener actuai:zada a. mformacmn qL
vigentes. S

Articulo 29.- El deta'l-[_e:de la -ihfbrmac
medios 'y plazos .de &entréga’ a la
mediante Resclucion: Administrativa’
expresas mediante Carta Clrcular

Articulo 30.- Las Agencsas de Boisa 50
informacién remitida a la __Supermtende_r

Articulo 31.- Las Agencias de Bol
informacion que les” soliciten los funcig
las ‘inspecciones que -realicen, lnctuye
. Capitulo 1 del _pres_e_nte Tl_tu_lo ¥ sinnin

- veinticuatro (24) horas, caso contrar]
inexistente, generando las respon'sablll

T]TL

e les exige Ia_ ley y demas disposiciones

ion, asi como Ios formatos,- contemdos _

de caracter .general e instrucciones

n respdnsabl'e'_'s- sobre el contenido de la- |
cia gue les compete generar.

58 . estan ’b‘!é-liga'das. a .-pfbporcionar'.la_

narios. de la Superintendencia, durante -
guna limitacién, en- un plazo maximo-de
Jades consecuentes

iLOV

DEL COMITE DE iNVERSI'ONES

CAPITU[

.0 UNICO:

| lEL COMITE DE iNVERSIONES

Articulo 32.- En Ias Agencras di
permanentemente u_n Comité de Inver
~ miembros nombrados por laJunta de a
de miembros del  Comité -de  Inver

- Superintendencia, dentro de los tres (3)
o modificacion de la composmlén de dig

Son responsabzlldades del Comité de- lr

=)

=

Bolsa debe’ré existir -y
siones, integrado por fo menos por tres

ho Comité. -~ -
wversiones de -.Ia' Agencia de Bolsa: -

sus d:rectores “gjecutivos y funcionarios, - -

porcionar .a-ld ‘Superintendencia .toda |

Supermtendenma -seran - determinados

sndo la informacion mencionada-en el .

o dicha: 1nformac|on serd conmderada L

funcionar .

ccionistas o por el. Directorio. La-ndmina
siones - deberd: ser presentada a la - .
dias habiles. &gwentes ala constltucnén_ -
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DiseRar y controlar las pdliticas de inversién de la cartera propia

de la Agencia de Bolsa. -

Diseﬁa_r y controlar las politicas de inversion para cada cartera de

inversiones administrada

ien forma discrecional sobre ia -base de

la informacion proporcionada por los Asesores de Inversion.

Identificar los tipos de riesgo a los gue se encuentran sujetas las

inversiones de cartera

propia y'__de' cartera de clientes

administrada de forma discrecional.

Establé‘éér_ los limites dé inversion ya sea por tipo de valor,

emisor, secfor economic

h u ofros. que- consideren aplicables y

analizar fos éxcesos en dichos limites, 'si' éstos ocurriesen, para

inversiones -de - cartera’

administracion discreciondl.

propia y -cartéra de clientes con

Recom‘ehdar,{cuando carrresponda, . aspectos referentes a ias
labores de'los Asesores de invers;én '

Revisar periédicamente
administracién -en forma
acciones correctivas.

Proponer - miodificaciones
referidas-al proceso de in

el desempeno -de las carteras bhajo

liscrecional, 'y de ser el caso, proponer

a las normas ‘internas de controf,

arsion.

Contrmar'_f-peribdicament_e que la valoracién de la cartera sea

llevada en forma correcta
disposiciones vigentes es

y que cumpla con lo establecuﬂo enlas
necificas.

Definir los ='p'rOCedimiento‘1 de adecuacion a ser aplicados en caso

que por razones de merce
de inversion establecidas.

Presentar al Directorio i

menos en forma trimestral.

internas de 1a Agencia de

do no pudieran cumplir con las paliticas:

hformes sobre -sus- actividades, por lo

‘Otros que sean expresﬁmente determmados por las normas

Bolsa.
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Articulo 33.- Los miembrds- del Cor

funcién que realizan y experiencia en
materias afines.
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nité deberan poseer idoneidad para la
actividades --del,_'Merc'ado de Valores o

El Comité de Inversmnes se su1etara a |as normas que -establezca su-

respectivo Reg!amento

Los miembros del Comité de Inversion
lo establecido por la Ley del Mercado'd

~Articulo 34.- Podran ser miembros d
- gjecutivos y asesores de inversion de
otra persona invitada que cumpla con
precedente. El Oficial de Cumplimientc
con derecho a voz y no a voto, deble
actas. :

Articulo 35.- Las deliberaciones, co

es se encueniran dentro del alcance de
e Valores y sus normas reglamentarias.

el Comité de Inversiones los directores,
a Agencia de Bolsa, asi como cualquier
los requisitos estableCidos -en el articulo
podra asistir a las reuniones del Comité
ndo constar sus opiniones en el libro de

nclusicnes, acuerdos y decisiones del -

Comité de inversiones se haran constar en un libro-de actas, especificando,

cuando correspaonda; a que tipo de can
de la Agencia de Bolsa o de cada clie
todos los a5|stentes a la sesiény se €
de su firma.

El libro de actas deberd estar foliado y
la Superintendencia. Dicho hbro podra
cualquier momento. '

Articulo 36.- Las Agericias de BoIsa
Comité de inversmnes que debera con

nte. Las actas deberan ser firmadas por
ntenderan aprobadas desde el momento

cada hoja sera sellada previamente por .
ser requerido por la Superintendencia en

deberan contar.con un Reglamento de
iener como minimo:

pbacion de las politicas de Inversiones,
a de la Agencia como para cada una de

las carteras de clientes administradas en forma discrecional.

a) Conformacion del Comité'
b) Mecéhismoé'.para la apr
tanto para la cartera propi
c) Obligaciones, responsabi
d) © Quoérum minimo para

decisiones.

idades y atribuciones.

las reuniones y para la adopcion de -

fera son aphcabies ya sea de propiedad. -
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e) Frecuencia de las reuni

podra ser inferior a una sé

TiTU

RDENADC
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SOLUCION ADMINISTRATIVA
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ones, gue bajo ninguna carcunstanma

sion mensual:

oVl

DEL. PROGRAMA DE CUMPLIMIENTO Y DEL
. OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

CAPi ULO |

DEL PROGRAMA

Articulo 37.- E Program'a de Cumpli
lineamientos mediante los cuales la Ag

E CUMPLiMI.ENTO

miento es el plan que contendra los
encia de Bolsa preverd, y en su caso,

detectara infracciones a las ieyes dlaposmlones reglamentanas y normativa -

interna de la |nst|tumon

El Programa de Cumplim'i.ehto deber
cuales se asegure la capacitacidn perr
regula las actividades de la Agencia de
funcionarios de la Agencia dé Bolsa.

Articulo 38.- El Directoric de la Agenm
de Cumplimiento y sera résponsable de

Articulo 39.- El Programa de Cumphm
que cualqmer infraccion a fa normativa

contener mecamsmos a través de los

nanente sobre el marco normativo que -

Bolsa y del N_l_ercad_o de Valores, a los

a de Bolsa debera aprobar el Programa

controlar su: EJECUCIDH

ento deberé senalar de forma expresa
interna o externa- aphcabie debers ser

informada por el Oficial de Cumplimiento al Directorio, para gque ésta instancia

tome las determinaciones correspondie
caso, informe a la Supermtendenma

Articulo 40.- Las actl\ndades desarra
Cumplimiento, asi como sus concly
documentadas y archi\_iadas. :

Articulo 41.- E| Programa de Cumpilm
siguientes aspectos: -

a)
realizar - el -seguimiento -
Agencias .‘de "Bolsa, co
operaciones y la normativa

Sistema de monitoreo que

1.  -Reévisiones periddicd

perié
de

Revisiones
intermediacion,

2.

:ntes y, de acuerdo a la gravedad del

ladas en ejeclicién del Programa de
siones, deberan estar debidamente

ento debera contener como minimo los

Los p"rocédim_ientos y politicas a través de los cuales se pueda
2 las actividades realizadas por las

nsiderando
aplicable.

la “complejidad de sus
debe incluir como minimo, lo siguiente:
s a las distintas dreas y sucursales.

dicas de  las  operaciones . de
las condiciones. en que dichas

19
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operaciones fuerg
©inversiones.

3. Revisignes - peridd
- - enfatizandc en ‘¢

_ _inver;sién y las con

4. -Rewsmnes period
“mercadeo de la Ag
5. Revisiones per‘iddi
8. ReVisi’c)hes period
~tolocacian de em
“de trabajo vy a lo

'_--em|5|6n
7. Revisiones period
8.  Revisiones perid

intemas, de nueva

El establécimiento de’

mecanismos ‘para evaluar,

e 6 de febrero de 2006

n realizadas y de la. valoracion de las

licas a los- archivos de los clientes,
! perfil del cliente, sus objetivos de
isiones que-le _fue'ron cobradas.

icas a la publicidad y mecanrsmos de
encia de Bolsa. :

cas al flujo de informacion.

cas a los procesos de estructuracion 'y
siones, .a -10s - correspondientes papeles
s mecanismos de oferta plblica de la.

cas a los procesos de underwriting.

icas a la actualizacion 'y divulgacion,
narmativa aplicable vigente.

‘analizar 'y

responder a las quejas

deberan -establecer si Ias

mfraccnones a la normati
BOIsa

de los clientes. Dichos  mecanismos
guejas de los clientes se ofiginan en’
%va vigente cometidas por fa Agencia de-

§
s
i

. CAPITULO NI
DEL OFICIAL DE CU MPLiMIENTO

Articulo 42.- LasAgencias de Bol
Cumplimiento, quien tendra las siguien

a)

b)

d)

Revisar y - controlar que
caballdad porla Agenc,la

sa deberén. contar con un Oficial de
les funciones principales:

la normativa aplicable sea cumplida a
de Bolsa y sus funcionarios.

Presentar al Dll’ECtOI’IO el Programa de Cumplimiento para su’

respectwa _aprobaf:lon.

Comunlcar cportunamenie al Dlrectono las” modificaciones que

existan en la normativa
Agencia. -

Verificar si las guejas y
ante’la Agencia de Bolsa
vigente y evaluar si fas-
las adecuadas, debiendo

aphcab!e que regula la actividad de la-

demandas de 105 clientes presentadas
provienen de infracciones a la normativa
soluciones propuestas o adoptadas son
informar al Directorio.
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e) Elevar a consideracién del Directorio un informe de las
actividades realizadas, como minimo una vez al mes.

f) El Oficial de Cumplimiento sera responsable de elaborar y-
'superVis‘ar"!é aplicacién dél Programa de Cumplimiento.

El Directorio, sobre Ia base de los mformes del Oficial de Cumplimiento, deberd
enviar semestraimentea la Supenntendencna un-informe, a junio y diciembre, . .
con los hechos que impliguen faftaé graves a la normativa vigente y las
medidas correctivas asumidas. Dicho informe debera ser presentado como
maximo hasta el vigésimo dia del mes siguiente y si este dia fuera feriado o fin
de semana, la presentacnon se postergéra hasta el siguiente dia habil.

K

Articulo 43.- El OfICla! de Cump@llmlento dependera directamente del
Directorio. T x - '

El Directorio designara al’ Oficial de Gumphmento y le otorgara la autoridad,

las facultades y los poderes necesarios, con la finalidad de que pueda cumplir.
con las tareas y objetivos establecidos en el articulo 42 de la presente
Normativa. Podra ser: de51gnado como Oficial de - Cumplimiento cualquier
funcionaric de la Agencia ‘de Bolsg con nivel  ejecutivo o una persona
contratada especiflcamente para cumplir dicha funcién.

Para ser deSignado Oficial de Cumpl;m|ento los postufantes deberan cumplir
los 3|gu1entes reqwsﬂos minimos:

a) Tenerjtl'tUio universitario :a nivel licenciatura en el area juridica,
economica o financiera.

]i

b) Tener una .experiencia rnginima de dos-(2) afios de trabajo en el

Mercado de Valores o cohtar con estudios de postgrado en areas o

relacmnadas

c) No haber sido Inhabmtadé poria Supermtendencna

Articulo 44.- E| Oficial de Cumplimientb debera estar inscrito en el Registro del
Mercado de Vaiores para ta! efecto débera presentar a- ‘la Superintendencia lo
siguiente: : : 15 .
a) Original o copia- Iegallzada del Acta de reun:on de Directorio, enla
gque se determme su nombram|ento :
é
b} La documentacion y reqmsntos estab!ecudos en el Reglamento del
Registro del Merc:ado de yalores '

Articulo 45.- El Oﬂcual de Cumpln@mento podré' ser sancionado por la
Superintendencia eh-caso de c'omprobiarse incumplimiento a sus funciones, sin
'E .

|
_} .: |
. 21




TEXTO (ERD ENATDIO

_ NORMATIVA PARA AGENCIAS DE BOLSA
ANEX0 RESOLUCION ADMINISTRATIVA S}%VS-]V-N“ 731 DE FECHA 8 de diciembre de 2004
MODIFICADA MEDIANTE R_ESOI.UC](')N ADMINISTRATIVA:
SPVS-1VNo 100 d@ 6 de febrero de 2006

perjuicio de la responsabmdad gue qaorresponda a la Agencia de Bolsa. El
Oficial de Cumplimiento no sera sancm&wado si comprueba que cumplié con sus
funciones e informo -oportunamente eil Directorio; en cuyo caso éste Ultimo

asumira la responsabliidad por el mcun‘%phwento a

El Oficial de Cumphmlento debefa documentar adecuadamente . sus
actividades. S | :

| TITUE ovi

DELA INTE MEDIACION

: CAPI‘E’ULO | '
DE LAS OPERACIONEB DE INTERMEDIACION

~ Articulo 46.- Las operaciones de |rttermedla0|on gue pueden realizar -las
Agencias de Bolsa son Ias sngwentes ;

_ ; o
a) Com;p_ra:ven-ta ‘de Valores!de oferta publica, en mercado primario
bursatil y extrabursatil. | R '

}

b) Compraventa de Valorps de oferta pubiuca en mercado
secundarlo bursatil. :g :

c) Operacmnes de reporto eh mercado secundario bursatil.

d) Operac;ones_de ,reportoi en mercado secundario extrabursatil,

solamente cuando la contiyaparte sea el Banco Central de B'oli:vi'a.

e) Compraventa de Valores i,ammdos por entidades conststuadas en el |
extranjero -tanto en’ el Mercado de Valores nacional como-
internacional, ‘de acuerdfb a los Capitulos Hl y A% dei presente
Titulo. _

) Préstarﬁo«de Valores, de acuerdo-a lo establecido por. la:
Superinteridencia mediante Reglamento especifico.

g) Préstamo de dinero, de acuerdo a lo establecido en el articulo 48
de la presente Normativa. S

h) CompraVen‘ta'_ en ofros mecanismos de negociacion auterizados
por la Superintendencia.. P

i} Operaciones de compraventa en el mercado extrabursatii con
Valores de oferta- publlca, tuya negociacion en Bolsa se halle '
suspendlda o

i} Operacmn_es con Productos, de acuerdo .a lo- dlspuesto en €l

Titulo X, Capitulo Il de 1a presente Normatwa
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k) Otras operaciones

Superintendencia.

Articulo 47.- Las opefa’mbnes de repaor]
para tal efecto estabiezca la Supermten

general.

El volumen maximo para.las operacio
propia en las que la Agéencia actie ¢

quince (15) veces su patrim'on'io neto.

a

RDENADO
VGENCIAS DE BOLSA

SAV-NU 781 DE FECHA 8 de diciembre de 2004
OLUCION ADMINISTRATIVA

6 de fehrera de 2006
ebidamente la -

autorizadas  por

lo deberan sujetarse al Reglamento que

nes de reporto.con Valores de cartera
omo reportada, nc podra ser mayor a

Articulo 48.- En cumphmlento a {o establecido por el - articulo 20 de la Ley del

- Mercado de Valores, en {as actividade

de intermediacion de Valores descritas -

en el articulo 46 de la presente Normatwa las Agencias de Boisa deberan
suscribir un contrato - con "sus chentas en el gue sé establezca el tipO y.

naturaleza delas operamones a realiza

El mencionado contrato debera mclwr

continuacion:

a) Partes gue intervienen en

b)  Objetodél contrato.

c) Condiciones, caracteristic
objeto del contrato.

d) Plazo maximo dei contrat
dias hébiie_s.

e) Forma- de calculo y pago
servicio.

f) Derechos y abligaciones ¢

g) Lugar y fecha de suscripc

h) Firmas de ':Ias'pa'rtes que"i

Articulo 49.- Las Agericias de Bolsa
sus clientes, destinados exclusivament
con una garantia minima del 80% sobrg

f por cuenta de éstos.

el contenldo minimo que se detalla a

el contrato.

as y modalidades de las operacionés_

de la remuneracién por la prestacion del -~

e las partes suscribientes.

on.

intervienen.
I _
odran otorgar .préstamos de dinero, a

le para la compra de Valores en Bolsa, . =

el monto prestado L.a sumatoria de los

importes no cubiertos por la garant:a np podra, en ningln momento, ser mayor
a una vez €l patrlmomo neto dela Ageﬁcua de Bo|sa '

CAPI ULO i
DEL SISTEMA AUTOMATIZADO DE ASIGNACION
- DE ORDENES ¥ OPERACIONES

P
t
E
B
|
|
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Articulo 50.- Las Agencias de Bolsa autorizadas e inscritas en el RMV deberan -
contar con un Sistema ‘Automatizado deAsignacién.de'O_rdehes y Operaciories,
que-sea seguro y garantice :Ia-con-tinu'é, ad del servicio; tanto para operaciones
con cartera propia como para-operaciones con cartera de clientes. -

zado de Asignacion de Ordenes vy
camente la fecha, hora y nimero de-
r '

Articulo 51.- E! ‘Sisterna Automat
Operaciones debera asignar automat
registro de la orden y debera establece

Horario para recibir érder

a) _ 1es de compraventa y reporto y horario
para la'modificacién de ¢rdenes.
b) Registro .'dé' drdenes, que debera Cdnte'ner,_ comao minimo, la

siguiente informacion:

1. Denominacion de la Agencia de Bolsa.

2. Tipo de operacion a ser ejecutada, si es de compraventa o de
reporto. - o

3. Fechay hora de ingreso de la orden al sistema.

4, Namero correlativo.

5. NOmero de registro del cliente o de la cartera administrada, -0
Codige Unico-de identificacion- (CUl) en el caso de Valores
desmaterializados. o

6. Caradteristicas del Valor.

7. Nuamero de Valores, cyando corresponda.

8. Precio maximo en caso de compra ¢ precio minimo para €l
caso de venta, cuandg corresponda.

9. Tasa de rendimiento minima en caso de compra o tasa de .

renditniento - maxima
corresponda.
10.Cuando el cliente n¢

debera registrar que |
de mercado. R

11.Vigehc'ia'de la-orden.

- para el caso ‘de venta, cuando

y especifique precio .o tasa, la orden
3 operacion se realizara a precio o tasa
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12. Firma _d_éi cliente o medio probatorio réspaldatorio, que en su
caso .podra- ser una:grabacion u otro que cumpla con los
procedimientos establecidos por fas normas vigentes.

13. Non;ib_re"del funcionario que recibi6 la orden.

14. Oficina o sucursal de |a Agencia en la cual se recibié la orden.

15. Moneda del Valor.

16.Si la 6rden fue ejecutada o no.

17-OtrOS-:_qUe establezca la Intendencia r_ﬁediante instructive de
caracter general. S ) _

Una vez que se gjecute la orden, se debera consignar |a siguiente.
informacion: o -

1. Fechd'y sesion de Ruedo en la que se llevd a cabo la
operacion; cuando corresponda.

2. Pre:_(:io-y/q tasa, numero de Valores, moneda-y monto totai de - -
la-operacion realizada T :

3. No'mbre y datos del reportado o del reportador, segun
correspornda. : :

4. Numero de orden quéicorresponda.
5. Forma de liquidacion y pago.

6. Cédi'go' que permita vincular la operacion realizada con la
orden recibida. o ' :

El Sistema  Automatizado de Asighacion de Ordenes y

Operaciones debera cont
por la Agencia, incluidas |

Sobre la ‘base de la if
Sistema. Automatizado de

=mplar todas las operacicnes realizadas -
AS operaciones para cartera propia.

formacion sefialada anteriormente, el -
Asignacion-de Ordenes y Operaciones

debera generar, como minimo, los siguientes reportes diarios:

1. Reporte de . operacior

es realizadas por cuenta de clientes, -

individualizando a cada uno de ellos.

2. Reporte de operacione

s para cartera cuenta propia.
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ejecutivos, funcionari
vinculadas. :

Reporte de préstamo

9.

10. Rébo'r.te’ de drdenes 1

11. Otros que exija la It
caracter general

Luego del horario de r:lerre 1a Agenm
sus clientes como de la propia- Agenc
en primer lugar las 6rdenes recibidas :
establecido en en inciso-¢) del art
ordenes recibidas- luego del horarig
cronalégico, independientemente de g

En caso que la Agenc’i’a de Bolsa ac¢
Formador de Mercado no aphca el or¢
parrafo.

Articulo 52.- En cumplimiento a lo es
la Ley del Mercado de Valores,
comprobantes por: cada una de las @
los mismos que deben contar con la id

Articulo 53.- Para la asighacién de o
adicionaimente los siguientes criterios

Reporte de operacion

Reporte de operacion

Reporte de operacion

Reﬁo]’te de operaciori
Reporte de érdenes e

:Repdr_:te de ordenes 1

IRDENADO

AGENCIAS DE BOLSA
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ESOLUCION ADMINISTRATIVA

e & de febrero de 2006

es por cuenta de accionistas, directores,
0s de la Agencia de Boisa y empresas
es de corhp'rayventa.

es de reporto. |

de Valores.

es por tipo de Valor.

jecutadas.

0 ejecutada’s."g

nodificadas.

=ndencia de Valores, mediante norma de

; de Bolsa podré recibir érdenes tanto de
a de Bolsa, sin embargo debera atender

de cierre, seran atendidas en .orden
uien fuera el mandante.

tue en deter'minadas operaciones como
Jen de prioridades sefialado en el anterior .

ablecido en el inciso e) del articulo 22 de

las Agencias de Bolsa deberan emitir -

peraciones realizadas para sus clientes,
entificacion dela’Agencia de Bolsa.

beraciones, la Agencia debera considerar

a, se asignargn cuando la tasa de venta

sea-igual o menor y cuando la tasa de compra sea lgual o] mayor

a) Para-Valores de renta fi
ala soiu:ltada por el clier
b) Para Valores de renta v
venta sea igual 0 superi¢
o menor.al solicitado por
c) Las Orde_'ne"s_' de compra

de la Agencia de Bolsa ¢

ite.

ry cuanda el precio de compra sea lguaf :
el cliente. '

o venta de Valo‘rés'para la cartera propia

e asigharan después de haber satisfecho

26
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las drdenes de sus cliertes, ingresadas antes de la hora de cierre
de recepcnon de drdengs fijada por la propia Agencia de Botsa o
cuando se trate de Valores de snmﬂares caracteristicas.

- d) Lo establecido en ef fnC‘fSO precedente para cartera propia de la
Agencia de Bolsa, serd también aplicable a fas operaciones de
Sus accionistas, sus repfesentantes, empleados y los conyuges o
parientes de estas personas, hasfa el Segundo grado de-
consanguinidad o de alinidad, si es que existieran ordenes de
clientes por los mismos Yalores en similares condiciones.®

Articulo 54.- Las ordenes recibidas de los chentes sean de compraventa
reporto, prestamo de Valores u otra, | podran ser remb:das por cualguier medio
de - comunicacién, . siempre que la Agencia de Bolsa cuente con los
procedimientos operativos que permltan un adecuado control y respaldo de las
mismas.

i
:

En caso de existir divergencias entre |a Agencia de Bolsa y su cliente respecto
de-la orden recibida, sé presumira, salvo prueba en contrario, gue fa orden fue .
dada en las condiciones sefialadas por el cliente.

Articulo 55.- EV Sistema - Automatizado de Asignacion de Ordenes vy
Operaciones sdlo podra ser administrado por el perscnal de 1a Agencia
expresamente designado y autorizgdo para tal efecto siendo el mismo -
responsable por su mane}o

La recepcion y el reglstro de érdenes no podra, en ningun caso, ser realizado
por el Operador de Ruedo '

Articulo 56.- La informacién reglst fada en el Sistema Automatizade de
Asugnacldn de Ordenes y Operacmne‘, no podra ser alterada ni suprimida por:
ningun motivo o c1rcunstam:|a ' '

Articulo 57.- En el Sistema Automatizado de’ Asignacion de Ordenes y
Operaciones, las -Agencias podran  modificar -una - orden registrada
considerando los siguientes criterios: -

a) Las modifi'ca'cione_s proceden umcamente cuando la orden no
haya sido parcial ni totalmente ejecutada

b) Cualguier modificacion a la orden original implica la anulacién del
numero correlativo original y sera sustltwda mediante 1a emisién:
de una nueva orden,

CAPi‘PULO m o
DE LAS OPERACION ES CON VALORES EN

* Modificado mediante Resolucion Administrativa S PVE-TV-N® 100 de 06/02/2006
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MER-CAD_OS FINANCIEROS INTERNAC_EONALES

Articulo §8.- Las Ag'enc':ias de Bolsa podran realizar operaciones en los
mercados financieros -internacionales, de acuerdo a lo_ establecido en e
presente Capitulo. ' ' ' o

Articulo 59.- Las Agencias de Bolsa pobdran realizar operaciones e inversiones .
en mercados financieros internacionales por cuenta de sus clientes cuya
cartera administren de forma-discrecional, de acuerdo a los siguientes criterios:

a) L.os Valores de Renta Fija en los que inviertan las Agencias de .
Bolsa, deberan estar ¢ omprendidos’. dentro de un nivel de
categoria de calificacion de riesgo local minima de A, establecida
por —una  Nationally - Recognized  Statistical  and Rating -
Organizatfons-(_NRSRO)"G? por una entidad calificadora de la cual .
sea accionista mayoritario una NRSRO. En ef caso de Valores o
representativos de deuda soberana  séra  suficiente - el
cumplimiento de lo establecido en Ios incisos d) y e) del presente

articulo. - -
i

b) = Ademasdelo establecidoiy aplicable en el presente articulo, los

Valores de Renta Variable en los que inviertan las Agencias de”
Bolsa, _deb'en_'cumpﬂr comj;b minimo las siguientes condiciones;
1. Estar inscritos y/o a‘uﬁorizados por una autoridad de similar
 competencia a la Superintendencia, en el -pais donde ‘se
negocien o hayan sido ?mitidos. .
2. Contar _con informaciéh para su valoracion, de acuerdo a la -
Norma de Valoracién vigente en Bolivia,
_ 3 -

3 Sér emitidos por una srjciedad due tenga comio minimo un valor
de - mercado del patrimonio . neto de -$us  200.000.000
{Doscientos Millones 00/100 de Doélares estadounidenses).

i .
4. Que ‘el 25% del total de las acciones emitidas esten en
circulacién o flotacion. | . '

R g

) Ademas de o .-_establecidoéy aplicable en el presente articulo, las
inversiones- en Cuotas § Valores emitidos - por Fondos de -
Inversion, Fondos Mutuos; Instituciones de Inversion Colectiva o
sus equivalentes, deben icumplir como minimo las siguientes
condiciones. - : _ :

K —

1. Estar inscritos y/o autérizados por una autoridad de similar
competencia a la Superintendencia; en el pais donde se
negocien o hayan sido-e?nitidos. -

!
i
|
.
!
|
b
i
H
i
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2. Las Cuotas deben ser susceptibles de ser rescatadas en
cualquier. momento, | de acuerdo a  lo establecido en gl
Reglamento Interno del Fondo o de ser negociadas de acuerdo
a fo establecido en @l preserite articulo, seglin corresponda a
Fondos de Inversién /3 biertos o Cerrados, respectivamente.

3. Contar con informacic’m para su valoracion, de acuerdo a a
Norma de Valoracion vigente en Bolivia.

4. Contar ,I:'on-i_nformacién a traves de p'rﬁspéctos u otros medios
de difusién similares. '

5. El patrimonio del Forido de Inversién, Fondo Mutuo, institucion
de Inversion Colectiva o su equivalente, no debera ser menor
a $us ~100.000.000; {Cien 00/100  Millones de Dblares
estadounidenses}. T

6. El Fondo de inversmg Fondo Mutuo; institucion de- InverStén
Colectiva o su equivalente, no debera tener una antigtiedad
menor a dos (2) anos|y su Sociedad Administradora o similar,:
debe tener ‘una expefiencia no menor a’cinco (5) afios en el
area; Asimismo el patrimonio globat -administrado ‘por dicha
Sociedad rio deberd|ser menor a-$us- 1.000 millones (Ml
Millones 007100 de Délares estadounidenses).

d) Los paiseé donde se emitan los Valores.reféridos en el presente
articulo”.deben  estar - cpmprendidos dentro de un nivel de
categoria de calificacion de riesgo minima- de deuda soberana de

Tratandose de patses latinoamericanos, - la _categoria de
calificacion de fiesgo soberanc debe ser la minima entre, BBB3y
tres. {3} puntos 0 gratos superiores a la correspond|ente' '
cahfrcac;on de la-deuda soberana del Estado boliviano. '

e) Los pa:_se's -extranjeros  en los cuales las Agencias de Bolsa
inviertan, - deberan contar con normas - legales, financieras y.
tributarias ‘precisas respeicto a los rendimientos, los dividendos,
las ‘ganancias de capital y al flujo de capitales, informacién que,
cuando -corresponda, débe ser puesta en coriocimiento de ‘los _
clientes. - Asimismo, no ‘debe existir ningiin tipo de restriccion a -
movimientos  de . capital, Esto sera apilcable tambien para-
mversmnes de cartera pro?a

f) Los Valores mencionados en los incisos anteriores deberan estar B
listados en alguna Bolsa de Valores' u otros mecanismos de
negociacion, supervisados y autorizados por una autoridad de
simitar competenc:a ala: Supermtendencna en &l pais de orlgen

;
%
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salvo los Valores soberanos o emltldos por los gobiernos de los
paises extranjeros que cumplan con fo indicado. por los incisos d)
y e) del-presente artiqulo. Esto tambien sera aplicable para
inversiories de posicion propia.

g) En el caso de que un] determinado Valor tuviera dos o mas
calificaciones de riesgd distintas  entre si, se . considerara la
calificacion menor.

En el caso de excesos de inversién involuntarios, debido a
disminuc'io‘r)es' de calificacion de riesgo u otros relacionados,
dichos excesos deberaniser corregldos en un plazo no mayor a
treinta (30) dias calendario. Para el caso de inversiones en paises
sudamericanos;-dicho plazo serd de sesenta (60) dias calendario.

Articulo 60.- Para la reailzamon de operaciones por 'cuenta de sus clientes en
los mercados financieros internacionalgs, los clientes de las Agencias de Bolsa
deberan suscribir una  declaracion e>§presa en la que conste que el mismo
conoce tas condiciones, caractenstlcag y naturaleza de dlchas operaciones.

Dicha declaracion debers ser archlvada en la carpeta del cl;ente a cargo de la
Agencsa y establecer como mi fnimo lo élgwente :

a) Que los Valores se encu%ntran su1etos a las normas que regulan
los mercados de Valores Fxtranjeros donde éstos se negocian:

b) La mformacn:m referente a estos Valores esta sujeta a la forma y
periodicidad de presenticmn establecidas por las normas que
rigen las Bolsas de Valoreés o mercados organizados donde estos
estan listados. % o -

c) Las dlferencnas en el trat §m|ento contable y tributario establecidos
en el pais o paises dondj se negocian estos Valores con relacion
al régim‘en nacional.

Mﬁwﬁ R

d) El réglmen de emision y aracterlstlcas de los Valores, asi como - _
los mecanismos o medios a su disposician a efectos de ejercer o
los derechos que dichos \ffaiores otorgan. -

Articulo 61.- En las actividades descrléas en el present_e capitulo, las Agencias
de Boisa estan obligadas a cumpilr con Jo estipulado-en el articulo 79 de la .
presente Normativa.’ ' S o

CAPiTULONV _
DE LAS OPERACIONES EN EL; MERCADO DE VALORES NACIONAL -
CON VALORES EMITIDOS POR ENTIDADES CONSTITUIDAS EN EL
o EXTRANJERO
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Articulo 62.- Las Agencias de Bolsa pd

sus clientes en el Mercado de Valo

entidades constituidas en el extranjerd,
los requisitos que  al efecto  estal

Resolucién de caracter general.

Articulo 63.- Las Agencias de Bolsa

que estén referidas a los Valores citag

cuando sus clientes hubiesen SUSCIito
gue conoce y aceptalo siguiente:

Que dich'os Valores fuerc
el extranjero, con su;ecué
de ongen

a)

esta queta a-ia forma,

o
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ydran realizar operaciones por cuenta de
'es nacional con Valores emitidos por.
siempre que-los mismaos cumplan-con

hlezca la Superintendencia mediante

ejecutaran las ordenes de sus clientes,
os en el articulo precedente, siempre y
uha declaracion expresa que establezca

n emitidos por entidades constituidas en
n al régimen legal establecido en el pais

Que la mformacmn relativa a dichos Valcres y/0 sus emisores.
ntenido y oportunidad de preséntacién .

establecidas por las norPnas que rigen las Bolsas de Valores o
mercados orgamzados ddnde estan hstados S

Los alcances'y- parﬂcular
de Valores - nacional

constituidas en el extra
apllcables

Que ‘ha recibido de la
relacionada a-su operacig

d)

Dicha declaracion debera
cargo de-la Agencia, ¢
Normativa. .-

Articulo 64.- En fas éi’:tivi'dades descrif
de Bolsa estan obligadas a cumplir ¢
presente Normativa referente al Perfil o

0 CAPI
DE LOS OPERADORE

Articulo 65.- Conforme-a lo estable
Mercado de Valores, las Agencias de
las Bolsas de Valores del pais a tra
denominados Operadores de Ruedo, d
la que actuan y estar autorizados por
establece el Reglamento del Registro
‘Merca

lo previsto por la Ley del
reglamentarias.

l ades de las- operac1ones en el Mercado
con Valores emitidos por entidades

jero, conforme a las normas legales

iAgencia de Bolsa toda la- informacién

n.

ser archivada en la carpeta del cliente a
onforme a- lo previsto  por la presente

as en el presente Capitulo, las Agencias
on lo estipulado en el articulo 79 de la
el Cliente.

rULO V |
S DE RUEDO O BOLSA

cido por el articulo 24 de ja- i_ey det
Bolsa deben ejercer sus actividades en
vés de Operadores de Bolsa, también
ue deben ser habilitados por la Bolsaen
la Superintendencia, conforme a lo que.
del Mercado de Valores y se sujetaran a
do de Valores y- sus disposiciones
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Articulo 66.- Los "O'pé_radores de Ru
deberan ser funcionarios de una Age
servicios en forma simultanea en dos ¢

Articulo 67.- En el desarrollo de sus
deberan sujetarse a las normas inte
Agencias de Bolsa; actuar diligenteme
. momento partlcn:)ar en operacuones q
Mercado de Vaiores

Articulo 68.- Los Operadores de Ruec
las 6rdenes que hayan rec1b|do de suA
Los Operadores de Bolsa se encue
directamente para si mismos Valores
podran ser realizadas Gnicamente-a i
autorizacion escrita y exprésa de la Ag

i
A

Articulo 69.- Todo incumplimiento o
Mercado de Valores en el que inc
responsabilidad de la Agencia de Bols
tas responsabilidades de tipo personal
a lo establecido por el -o_rdenamrento leg

.. CAPIT
DE LOS REGISTROS EIN

IR
AGENCIAS DE BOLSA

DENADC

VS-IV-NT 781 DE FECHA 8 de diciembre de 2004

ESOLUCION ADMINISTRATIVA:
de 6 de febrero de 2006 -

edo autorizados e inscritos en el RMV
ncia de Bolsa'y no podran. prestar sus

mas Agencias de Bolsa.

actividades ‘los Opéradores de Ruedo

nas y de conducta aplicables para las -
nte y con transparencia y evitar en todo
ue infrinjan las normas gue regulan al

o podran negociar en Bolsa dnicamente -

gencia.

ntran impedidos de comprar o vender

nscritos en Bolsa. Dichas operaciones
avés de otra Agencia de Bolsa, prevua

encia a la cual representa.

nfraccion a las normas que reguian el

urra un Operador de Ruedo sera de- -
A en cuyo-nombre actle, sin perjuicio de

que resulten aplicabfes de conformldad

jal vagente

uLovi

FORMACIGN DE CLIENTES

Articulo 70.- Las Agenmas de Boléa deberén - llevar registros y archivos
actualizados de sus clientes, que deﬁaeran ser c!asﬁmados de acuerdo a lo

%
i
3
t

establecido en el presente Capitulo.

Articulo 71.- En el registro, - electrénica

o fisico, 1as Agenc:as de Bolsa deberén -

incluir, como minimo,- la sugulente informacion de sus clientes permanentes: -

a) Nombre 0 razén social de
b) Fotocopia de Cédula de Iq
c)
legalizada del Testimonio
y del Poder otorgado a
inscritos en e_i' Registra de
d) Ficha de Registro de firma
e) Comprobantes de las 0

estados de cuenta enviade

cllente

entidad o su equivalente. .

Cuando se trate de clientes gue sean personas juridicas, copia

de la Escritura Publica de Constitucion
su representante legal, debidamente
Comercio. : :

is autorizadas. -

peraciones realizadas y copia de los
ns al cliente,
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f) Cuando  corresponda, topm legallzada del Testimonio de 1a.

Escritura Publica del Poder debidamente inscrito en el Registro de
Comercio ¢ su equivalehte, por el cual el cliente autoriza a otra
persona para dar érdene;s en su nombre
E .
Q) Contrato suscrito con - bl cilente que debera cumplir con lo -
estipulado-en el articulo 77 de la presente Normativa.
e !

h) "Pe‘rfil-dél_Cliente“, de aézuerdo a lo establecido por el articulo 79

de ia prese’nte Normativé

k :

Articulo 72.- El reglstro electrénico a fisico, de los clientes eventuales deberé _
incluir ia siguiente rnformac:én i

‘s

a) Nombre o razén somal dél cliente.
b) Fotocopla de Ceduia de identldad 0 su equwa1ente
c) Cuando se trate de g:llentes que: sean personas juridicas,

fotocopia o copia tegallzada de  la - Escritura -Plblica de
Constitucién y del Poder otorgado- a ‘su representante -legal,
deb:damente inscritos eri el Reglstro de Comercio.

d) Comproba‘ntes de las o-p@racnones reallz-a'das

e) Contrato suscrlto con el f:llente de acuerdo a lo establecido en el
articulo 48 de la presente Normativa.

-&

Articulo 73.- El plazo minimo para conservar los archivos regulados. por el

presente Capitulo serd de cinco aﬁ@s salvo - mstruccuﬁn en contrarlo de la
Superintendencia. : }

TITULO VI _
DE LOS SERVIC]OS DE ADMINISTRAC!ON DE CARTERA
DE VALORES Y DE LOS ASESORES DE INVERSION

CAPiTULo |
DE LOS SERVICIOS DE ADMINISTRACION DE CARTERA DE VALORES

Articulo 74.- EI servicio-de’ adminlstrémon de cartera podra comprender otros
. actos relacionados &l EJGI‘CICIO de los derechos consignados en los Valores
sujetos a administracién, .siempre gue las partes asi lo acuerden en forma
expresa en el contrato correspondiente. : :

Articulo 75.- Las Agencias de Bolsa que presten &l servicio de administracion -
de cartera deberan-suscribir un confrato de custodia con cualquier .entidad
autorizada y facultada para ello o unicontrato con Entidades de Deposito de
Valores, para el caso de Valores desmaterializados.”
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El o los referidos coi
vigentes. :

Articulo 76.- En cumplimiento a lo est
Mercado de Valores, la administracio
independiente y separada para cada

contrato por cada una de las carteras

bajo las siguientes modalidades:

a) Contrato de administrac

ntratos de custodia)
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deberan mantenerse permanentemente

ablecido por el articuto 20 de la Ley del
n de cartera debe realizarse en forma
Uno de sus clientes, suscribiéndose un
de clientes permanentes gue administre

on de cariera. en forma discrecional;

Cuando la inversion de los
Agencia de Bolsa a trav
gque ésta considere mas
intereses del mismo, bajo
establece limites o paran
Bolsa es responsable de ¢

5 recursos del cliente es realizada por la
25 de las operaciones o transacciones
apropiadas 'y ‘convenientes para los
cuenta y riesgo del cliente. Si €l cliente .
letros para su inversién, la Agencia de .
sumplir con los mismos.

Confrato de administracidn de cartera.en forma no discrecional:

Cuando la inversién de

sujeta -a las “instruccione:
ordenes gspecificas emiti

Articulo 77.- Los contratos. a los que
deben - encontrarse -numerados en fo
cuando corresponda, .y deberan incluir

a)
Descripcién del mandato

de los. articulos 1260 al 1
fuera aplicable, considera

b)

1. Responsabilidades de

la Comision  por med

Datos _de'l_a Agencia, su ré

0s
s del cliente y _e-n-cumplimientc a las
jas por éste.

hace referencia el articulo precedente, -
rma correlativa. por lugar de emision,
como minimo, 1o siguiente: '

presentante fegal y def cliente.
de Comisién Mercantit en los términos
289 del Codigo de Comercio, en lo que

ndo lo siguiente;

la Agencia de Bolsa respecto a cumplir-
ic de sus apoderados o funcionarios,

forma y plazo de comunicacién al cliente de las operaciones

gjecutadas y realiza
establecido en el Siste

Facuitades de la Ag
endosos y cesiones d
las ‘instrucciones de s
Valores seari insuficier

Descripcién de! mandato
articulos 874, 876 y 877
minimamente lo siguiente:

1. Form:a'y- plazo de la ¢
de los Valores.

las operaciones de acuerdo a -lo
ma de Asignacion de Ordenes. '

encia de Bolsa referidas a suscribir
2 {os Valores administrados, no cumplir
Us clientes - en caso que 10s recursos o
tes. '

de Deposito de Valores conforme a los -
de! Codigo de Comercio, considerando

municacién de los depdsitos y/o retiros
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Indicacién de la obliga
cobros y/o representar
que tosValores confier

2.

Especificacion de si {a forrn
no discrecional.

En caso que la administr
debera especificar la form
instrucciones.

e)

En caso que la adminis
establecer los términos y
considerando comao minir

Si la discrecionalidad
operaciones, a todos:
admmlstracron

Lasmversmnes se T
. cliente .y sobre una F
Comite de Inversmnes

Cuando cotresponda,
cliente, para’las invers

Autorizacion -expresa
operaciongs con Valor
de Bolsa

orresponda

Forma de calculo y pago ¢
o de los servicios y otros.¢
Plazo del contrato.
Forma y plazo de envio dé¢
Causales dé rescinsion de
k) Del tribunal arbitral

Articulo 78.- Las Agencias de Bolsa -
cliente la compraventade Valores o la ¢

especifico, si las necesidades y los
establecidos en el perfil del cliente.

DENADIO

AGENCIAS DE BOLSA

VE-IV-N® 751 DE TECHA 8 de diciembre de 2004
OLUCION ADMINISTRATIVA

& de febrero de 2006

cién de la -Agenc'ia de Bblsa de efectuar

a sus-clientes, en virtud a los derechos
an. ' :

na de administracion sera discrecional o

acion sea.e'n'_forma no discrecional, se
a y plazos en gue el cliente ctorgara las

stracion sea discrecional, se deberan
condiciones ‘de dicha discrecionalidad,
0, os:gu:ente

€8s amplia o -se_-,:Hmita a determinadas
0 parte de los Valores y/o recursos en

calizaran sobre -la base del perfil del
olitica de inversiones aprobada por el

limites y parametros fijados por el
ones. '

del chente para la realizacion de
es de empresas vinculadas a la Agencua'

Forma 'y plazo parza limitar 1a dlscrecmnaildad cuando

e la remuneracion por Fa'prestacién del
argos autorizados por el cliente.

: los estados de cuenta mensuales.

contrato.

no podran ofrecer ni recomendar a un -

sonformacion de una cartera o portafolio
objetivos de dicho cliente no estan
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Articulo 79.- Las Agenciés de Bolsa deberan contar con un perfil de cada uno
de sus clientes, denom:nado “Perfii del Cliente”, - que contemple como minimo
los siguientes aspectos: e :

a) Fecha de nacimiento.

b) Horizonte de la inversion,
gue fainversién alcance

definido como el tiempo estimado para-
os objetivos definidos por el cliente.

c) Objetivo- de la inversién y rentabilidad esperada, que permita

entender a la Agencia de
cllente

Bolsa el nivel de tolerancia al riesgo del

ndo esta pueda ser especificada por. el

d) Tolerancia al riesgo, cue
cliente “a- través de la caiificacién de riesgo minima u otros
mecanismosl ' : Y ' '
e) Conommlento Y- aceptacrén de los. riesgos inherentes a la

mversnén

El Perfil del C[iente_.débefé ser elaborado para cliehtes permanentes cuya -
cartera este¢ siendo administrada bajo la modalidad discrecional y debera-
permitir a la Agencia de Bolsa asesorar al cliente, previa aceptacion de éste

El perfil del cliente deberé ser f|rmad$ por el cliente y el Asesor de Inversién
que lo hubiere atendido vy debera se& anexado al contrato suscrito entre la
Agencia de Bolsa y el chente ) :

}

i

Articulo 80.- La Agenma de Bolsa ‘debera sostener reuniones o mantener

comunicaciones penédlcas con los clientes a los ‘que presten servicios de
administracion de' cartera en forma discrecional o a solicitud del cliente cuando
la administracion de cartera sea en| forma no dis¢recional, con el fin de
informaries los s:gwentes puntos: ? '

a) La evqucsén dela cartera de inversiones’ de su propiedad.

b) Las tasas y/o precios de: éolsa y el impactoen las inversiones que '
se encuentrer en su carteira

c) Informar” de oportumdadés de inversion y recomendar .nuevas
_estrategias de inversion, asi como de ‘hechos relevantes gue
padrian afectar sus inversiones.

Las conclusiones de ‘las reuniones periddicas con los clientes deberan
registrarse dejando evidencia escrita o por algln medio tecnoldgico que las
respaide. : '
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Las reuniones o comunicaciones eqtre la Agencia de Bolsa y su cliente
deberan realizarse por |6 menos una vez cada tnmestre

Articulo 81.- En cumplimiento a lo estLblemdo en el inciso h) del articulo 22 de
ta Ley del Mercado de ‘Valores, las Agencras de Bolsa deberan remitir a sus
clientes permanentes, dentro de los idiez (10} dias calendario siguientes al
vencimiento de cada mes, un estado ¢le cuenta que contemple por lo menos,
la siguiente informacian:

a) La. composnc&én detallads de su cartera, incluyendo al menos la

siguiente informacion:” el monto de-cada inversién ajustado al -

precio del dia de acuerdo a la Norma de Valoracién vigente, el
nombre -del emisor, la cantidad y el fipo. de instrumento, el
porcentaje de cada invergion con relacion al total de la cartera y la
duracion o plazo econémico de la cartera de renta fija. La liquidez
debefd considerarse con un plazo de un (1) dia.

i
4

b) Las comisiones cobrada% en el mes,. en términos monetarios y
porcentuales respecto a la cartera bruta promedio diaria del mes, -
para -clientes cuya cartera se encuentre admmlstrada por Ia
Agencia de Bolsa. ’ E _

%

c) Si COFFESpO[‘lde los gasto% cargados al cliente durante el mes, en
términos -monetarios.  Asimismo, - se- debera sefalar el efecto
porcenitual de dichos gastos imputados respecto a la cartera bruta -
promedio diaria del mes para clientes cuya cartera se encuentre
admlmstra_da por la Agem;ra de Bolsa. "~

F

d) Los mpuestos retenldostal cliente durante el mes y su efecto
porcentuai en la tasa de réndlmlento '

e) La tasa de rendimiento piromedio ponderada generada al dltimo
dia de c¢dda mes y ot?temda cumpliendo con la Norma de
Valorac10n vigente. L

: B
F - g . .
Asimismo, el estado de cuenta mensual correspondiente al mes de diciembre,
deberd incluir un cuadro estadistico que resuma el comportamiento de las
inversiones durante Ia gestlon conclund :

| CAPITULO il ,
DE Los ASESORES DE INVERSION

Articulo 82.- Para |a prestacion de servicios de adniinistracion de cartera, tas
Agencias de Bolsa deberan contar cdn Asesores de Inversién que deberan




- deberan sujetarse a las normas interr

TEXTO GRDENADO

NORMATIVA PARA
ANEXO RESOLUCION ADMINISTRATIVA §f
MODIFICADA MEDIANTE RE
SPVS-[V-Ne 10 de

estar debidamente autorizados e ins
Valores y desempefiaran las funcic
inversionistas y el publico en genera
clientes, por expresa autorizacion de la

Para obtener la autofizacién e inscr
Valores de los Asesores de Inversit
establecido por el Reglamento del
adicionalmente a los siguientes requisit

Deberan acreditar ser prg

a)
Licenciatura.
b) Presentar un Certificado ¢

la cual conste gue haya
lnversmn
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critos en el Registro del Mercado de

nes de mantener contacto con los
y podran administrar las carteras de

Agencia de Bolsa

pcion en el Registro del Mercado de -
on se deberd dar cumplimiento a lo

Registro del- Mercadc de Valores y-

08!

fesionales con grado minimo a nivel de

Je alguna Bolsa de Valores Nacional en

aprobado ef examen para Asesor de

Articulo 83.- Los Asesores de Inversmén seran funcmnanos de una Agencia de
Bolsa y no podran prestar sus ser\nmps en forma s:muitanea en-dos 0 mas

Agencias de Bolsa.

g

- . ; [ - : ) .
Los Asesores de inversion podran es’caéj facultados expresamente para suscribir
contratos con clientes .de {a-Agencia de Bolsa y-podrari-ejercer sus funciones
en todo el pais, bajo're'spohsabilidad dé la Agencia,.

Los Operadores de Ruedo también pq
Mercado de Valores como Asesores
solamente podran asesorar a clientes e
enclentren administradas en forma no

Articulo 84.- En el dei‘sarro!lo de sus

desempenien funciones, -asi como act
evitando en todo momento participar e
que regulan el Mercado de Valores.

Los Asesores de Inversmn -deberan
sesiones del Comité “de Inversiones
administracion de forima discrecional .

Articulo 85.- Los Asesores de Invers
operaciones con Valores Unicamente a
autorizacion escrita y expresa de la Age

Articulo 86.- Todo incumplimiento o'i
Mercado de Valores en el que incu

dran ser registrados en el Registro del -

de Inversidn, con la limitacién de que

ventuales y a clientes cuyas carteras se

discrecional.

aclividades, los Asesores de Inversion
as de la Agencia de Bolsa en la que

uar diligentemente y con transparencia,

n- operaciones:-que infrinjan las normas

barticipar, de ‘forma obligatoria, en las

que consideren las carteras bajo su

ion podran realizar, a titulo personal,

través de otra Agencia de Bolsa, previa
ncia a la cual representa.

nfraccion-a las normas que regulan el
rra un- Asesof de’ Inversion serd. de-
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respensabilidad de 1a Agencia de -Bdléa €n cuyo n'om_'bre actle, sin perjuicio de
las responsabilidades de tipo personal que resulten aplicables de conformidad
a 1o establecido por el ordenamiento =I¢gal vigente. .

. o ¢ .

: TITULO IX o
DE LAS ACTIVIDADES DE ASESORAMIENTO FINANCIERO

i
;
b
;
i
|
i

N CAP|TULO | |
DE LOS SERVICIOS DE ASESORAMIENTO FINANCIERO Y DE
- ESTRUCTURACION DE EMISIONES
) t o

Articulo 87.- Las  Agencias de ;,; olsa podrén realizar actividades de
asesoramiento financiero a inversioni tas, potenciales inversionistas, emiscres
y potenciales emisores, asi como empresas relacionadas con el Mercado de ,
Valores, de acuerdo a lo dispuesto po‘r%el presente titulo, '

g -

Articulo 88.- |as Agencias de Boisa 3_qjue, dentro de su labor de asesoramiento
financiero, ofrezcan Valores de cartera propia, deberan comunicar este hecho a
su cliente en forma escrita. Dichas comunicaciones deberan ser archivadas en
cada una de las carpetas de los client'egjs. O

Articulo 89.- Solamente las Agenciaside Bolsa podran realizar actividades de
estructuracion de emisiones de Valores en el Mercado de Valores. -

Articulo 90.- Las Agencias de Bolsa deberan contar con documentos que
respalden el trabajo de estructuracion de emisiones. Para el caso de emisién
de acciones, se deberdn adjuntar, ademas. los respaldos de la valoracién
efectuada de las mismas. Estos ‘documentos deber estar debidamente
archivados y conservarse por un péfriodo minimo de cinco afos o por un
periodo equivalente al plazo de la emision, si este fuera'mayor a cinco afios.

Articulo 91.- Las Agencias de Bolsa que asesoren a sus clientes en la compra

de Valores de emisiones en las qué! participaron como estructuradores ylo o

colocadores y/o underwriters, deberérfp informar, de forma escrita y expresa,
este extremo a dichos clientes. Estas comunicaciones se deberan archivar en
la carpeta de los respectivos clientes. ; -
S . E

Articulo 92.- Las Agencias de Bolsa que asesoren a sus clientes en fa compra
de Valores que perténezcan o hayan sido emitidos por empresas vinculadas,
deberan informar, de forma escrita y expresa este exttemo a los mencionados
clientes. Dichas comunicaciones se' archivaran en las carpetas de los

respectivos clientes.

CAPITULO i
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DE LAS FUSIONES Y_AD.(;?UISICIONES DE EMPRESAS

Articulo 93.- Las Agencias de :$o|sa podran. efectuar actividades de
asesoramiento financiero que conlleven la estructuracion y direcciéon de
proyectos de fusion, escisién, adquisicion o privatizacidon de empresas, desde
su inicio y a lo largo de todas sus fases, gue podrian comprender procesos de
seleccion o bulsqueda, valoracidn, negociacion, - diligencia debida (due
diligence), asociaciones Jestratégicés y elaboracién de 1los contratos
correspondientes. -~ - i

Articulo 94.- Para la prestacion de ‘ﬁns servicios establecidos en el presente
Capitulo, las Agencias de Bolsa deberan contar con perscnal que -tenga
experiencia de trabajo en el Mercado %ie Valores de por lo menos tres (3) afios
y que hayan cursado estudios universtarios a nivel de Licenciatura en carreras
relacionadas a las areas econdmica, ﬁf anciera y legal. - -

Articulo 95.- Los  documentos, papéeies de trabajo y analisis que hayan =
realizado las- Agencias de Bolsa en procesos de fusiones y adguisiciones,
deberan conservarse por un minimo dé; cinco (5} afios.

;
.. - _capituLOm
.DE LOS SERVICIOS DE INFORMACION
E INVESTIGACION EN MATERIA BURSATIL

t .
Articulo 96.- Para la prestacion de se}vicios de informacién e investigacién en
materia bursatil, las Agencias de Bolsg deberan contar con personal que tenga |
experiencia de trabajo én el Mércado de Valores de por lo menos dos (2) afios
0 que hayan cursado estudios univeréitarios-a nivel de Maestria en materias
relacionadas al Mercado de Valores. L

t

1 ,
Articulo 97.- La difusién de la informacion resultante de las investigaciones en

materia bursatil realizadas por las Agencias de Bolsa debera suijetarse a lo-

establecido en el Reglamente de Publicidad y Promocion del Mercado de-
Valores. et i ' '
i : ‘
) ) oy ) ’
Articulo 98.- Las Agencias de Bolﬁa son responsables de la difusion y
publicacion de la informacién resultante de las investigaciones en materia
bursatil realizadas por ellas. E : '

%
t
o TiTULO X _
DE LAS OPERACIONES PARA CARTERA PROPIA,
DE UNDERWRITING Y EN/BOLSAS DE PRODUCTOS
o  CAPITULO |
OPERACIONES PARA CARTERA PROPIA
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Articulo 99.- En conformidad a lo estipulado en el articulo 19 inciso b) de la
Ley del Mercado de  Valores, las

2 las| Agencias' de Bolsa -podran .realizar
operaciones de compraventa, reporto |y préstamo de difero y de Valores, de
conformidad a lo- establecido por la

presente Normativa y demas normas
aplicables. El préstamo de Valores se . su;etara a lo establecido por
Reglamento especuflco :

Articulo 100.- Las inversiones para cartera propia en acciones mscrutas en el

Registro del Mercado ‘de Valores, cuy
un afio calendario, se-consideraran co

Articulo 101.- Las Agencias de Bols
operaciones para cartera propia de merc

permanencia-en dicha cartera supere
no mversmnes permanentes

estan obhgadas a realizar todas sus
cado secundario, a través de una Bolsa

S WWWM

de Valores.

Las Agencias de Boisa al momen&o de la negociacion, deberan hacer
prevalecer el interés del cliente sobre el propio y sélo podran adquirir para
cartera propia, los Valores que se les prdené vender y solo padran vender de
su cartera propia a guien les orcienéE comprar, cuando no exista- una mejor
opcién para el cllente enlas operacuones del Ruedo de la Bolsa.

E

En estos casos, la Agencza de Bolsa|se encuentra obligada a. comunicar en
forma oportuna a sus clientes su po&encnal condicidn de contraparte en la
operacion que se realiza. Asimismo, en el comprobante de la- operacién o,
cuando corresponda, en-el.estado de cfenta se deberd especificar e informar al
cliente aguellas situaciones en las que la Agencia hubiere participado como
contraparte de ia operacmn reahzada

E
F
x

Articulo 102.- Las Agenclas de Bolsa s6lo estan autor:zadas para realizar
inversiones para cartera propia en:

A
t
:

a} Valores . de contenldo &redntscno inscritos en el Registro del
Mercado de Valores d¢ la Superintendencia de Pens:ones
Valores y Seguros y en alimenos Una Bolsa de Valores '

b) Accio_ne's o Bonos Obligatoriamente Convértibles -en Acciones,

0o del Mercado de Valores de la

iones, Valores y Seguros.

inscritos en el Registr
Superinténdencia de Peng

pertenecen ‘a un mismo emisor, e
maximo permitido sera del treinta por
suscrito y pagado del emisor. Si éstos
or mas de un afio calendario en la
ia de Bolsa, no podran.representar mas
def capital suscrito y pagado del referido
acciories o de Bonos Obligatoriamente
s de empresas vinculadas, no debe
ciento (25%) de la cartera propia de la

Si los referidos Valores
porcentaje - de inversion-
ciento (30%) de! capital
Valores permanecieran
cartera propia de la Ageng
del diez por ciento (10%)
emisor. La ‘adquisicion de
Convertibles -en Accione
superar el-veinticinco por
Agencia de Bolsa.
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La adquisicién de estos Valores en mercado primario no podra -
ser mayor al treinta y cinco por ciento (35%) del total de la
emision, a excepcién de los adquiridos mediante contratos de
underwrmng €N CUyo C34so se su;etaran a lo establecido en el
Capltu|o !I del presente T tulo.

C) Valores ‘emitidos en el m'ercado de valores local, por empresas o
entidades extranjeras de acuerdo a lo estipulado en Reglamento .
especifico.y a los Iimites iestablecidos en el.inciso b) del presente
articulo.” -

d) Valores emitidos en me*rcados financieros internacionales, de
acuerdd a 108 criterios establecidos en el articulo 59 inciso e) de
la presente Normativa y a los limites establecidos en el inciso b}
del presente articulo. '

e) Valores de renta fija y/o variable, en cuya emisién la Agencia de -
Bolsa actlie como underwriter. de acterdo a Io estipulado en-el
Capitufo Il del presente Titulo y en el Reglamento de underwntmg .
emitido por la Supenntentienma :

f) Oftros Vaiores autorizados por la Superintendencia de Pensiones,
Valores 'y Seguros mediante Resolucidn Administrativa de
caracter general. : '

g) Inversiones en acciones e empresas participantes del Mercado
de Valores-cuya fi nahdad sea la de coadyuvar al desarrollo de su
objeto socaal ' ' '

En caso de que los limites establecidos en el presente articulo hayan sido
superados por razones atribuibles a las normas de valoracion, 1a Agencia de -
Bolsa tendra un plazo: mémmo de treinta (30) dias calendario para regularizar
este exceso. o

Articulo 103.- Los Vaidre’s de renta fija que fofmen_p‘arta de la cartera propia .
de las Agencias de Bolsa, emitidos por una entidad vinculada a ellas, deberdan -
. cumplir ademas con Ias S|gu1entes conmciones: '

a) Como minimo, el cincuenta por ciento {50%) debera contar con
una calificacion de riesgo de A3 o superior.

b) Como maximo, -el treintaly cinco por ciento {35%) podré contar
con una calificacion de riesgo de categona de BBB.
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c) Como.méxir_no, el veinte| por ciento (20%) podra contar con una
calificacion de riesgo de BB1 o0 menor. :

Articulo 104.- Las Agencias de Bolsa no podran utilizar recursos provenientes
de sus clientes en la realizacion de operaciones por cuenta propia.

Articulo 105.- Las Agencias de Bolsa, como parte de su normativa interna,
deberan desarrollar una politica de inversiones para su cartera propia. Esta
politica de inversiones expondra en forma clara sus caracteristicas. objetivo y
lineamientos, de forma tal que permita visualizar de manera generai la formaen
la que la Agencia invertirad sus recu@rsos propios, -determinando el tipo .de _
Valores, la politica  ‘de - liquidez y' calificacion -de - riesgo, criterios de
diversificacion, porcentajes aplicables a la composicién de la cartera y otros
criterios aplicables. S '

b

Articulo 106.- La pci_'i-ti‘r:a de inversionéis para la-cartera propia de la Agencia de
Bolsa debera ser elaborada por su Comité de Inversiones y aprobada por su
Directerio. | : '
. capftuon
DE LAS OPERACIONES DE UNDERWRITING
Articulo 107.- Conforme a lo estab‘lécfdo en - el .-a_rti_'cufo 19 de la Ley del
Mercado de Valores, las Agencias de Holsa pueden suscribir y colocar Valores

bajo la modalidad de Underwriting. - Dichas actividades deberan realizarse de - -

acuerdo a lo dispuesto por Reglamento de Underwriting emitide por la
- Superintendencia. : - = _

Articulo 108.- Las Ag’éncias de Bolsag gue actﬂeri'co/mo estructuradoras del

proceso de underwriting deberan archivar todos los dacumentos respaldatorios =

de dicho proceso por un periodo de ciigco (5) afos posteriores a la fecha de
colocacion de los mismos. : '

- capituLO I o
DE LAS OPERACIONES EN BOLSA DE PRODUCTOS
: C £ ’ ’ .

Articulo 109.- Las Agencias de Bolsa podran realizar operaciones en Bolsas
de Productos, debiendo para ello cumplir con lo establecido en el Decreto
Supremo N° 26325, el reglamento espegifico para Bolsas de Productos emitido

por la Superintendencia y demas normas aplicables.

Articulo 110.- Las'AgenCias de Bolsa jpara operar en-la Bolsa de Productos
deberan contar con personal especializado.

o TITULO Xi -
DE LAS ACTIVIDADES COMG FORMADOR DE MERCADO
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i

t

' CAPiTULO UNICO
DE LAS ACTNIDADES COM‘!O FORMADOR DE MERCADO

Articulo 111.- La actlwdad de formadé)r de mercado en el Mercado de Valores,
podra ser ejercida por Agencias de Bolsa, ya sea con recursos propios o con -
recursos de terceros de acuerdo 4 io éstablemdo enel presente titulo. - '
t

Articulo 112.- Las Bolsas de Vaiores {egiamentaran las actividades destinadas
a formar mercado para Valores, asf domo la informacion a ser proporcionada
por las Agencias de Bolsa en el ejércu:lo de la actividad de Formador de
Mercado. Dicha reglamentacxon deberé ser parte de su normativa interna.

Articulo 113.- La Agenma de Boilsa pbdra ejercer la actlwdad de Formador de

Mercado por cuenta propia o ser contratado por el emisor del Valor en que se

especializara, por empresas controladoras, controladas o relacionadas al grupo
controlador del emisor, o por cuaquler inversionista de Valores que posea -
interes en formar mercado para los V’a1ores que posea a su nombre o.en su
cartera o portafolio bajo admmlstramon;

Articulo 114.- La: Agenma de Bolsa ncE debera ejercer su actmdad de formador
de mercado para generar, directa o indirectamente condiciones artificiales de
demanda y oferta- de los Valores que tengan por objeto manipular o fijar precios
que no reflejen la reaildad del mercad¢ en ese momento © incurrir en practicas
discriminatorias. L : |

E
Articulo 115.- Dentro de las 24 horasg posteriores a la firma del contrato entre
la Agencia de Bolsa y el emisor o' accionista controlador, aquella debera
informar a la Supermtendencra yala Bblsa de Valores lo- svgu:ente

E

a} Plazo de duracron dei ccntra‘t
E .

b} Cantidad de-acciones en c1r{:u!amon en el mercado respecto de las
cuales -actudra como Forrhador de Mercado, por tipo y clase
conforme “lo - establece la’ Norma de Valoracuon emltlda por la
Superlntendenc;a g

i : _
¢) Cuando fuere el caso, cualqwer acuerdo entre el Formador de

Mercado -y el accionista controlador que este regulando el ejercicio - - .

de voto-o 1a compra y venta c el Valor.

Articulo 116.- En el caso gue la Atg&ﬂCia de Bolsa sea contratada como
Formador de Mercado” por una empresa gue no sea emisora o accionista -
controlador, la persona contratante vy la Agencia de Boisa deberan informar de :
tal heche a la Bolsa de Valores en'la que se negocren Ios Valores..

Articulo 117.- Las Bolsas de Vaiores deberan dlfundlr.al mercado la

informacion que recibieran de las Agencias de Bolsa, en cumplimiento de lo
dispuesto por la presente Normativa y en su normativa interna.
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Articuto 118.- El Reglamento internoéie la Bolsa, en relacion a la actividad de
Formmador de Mercado deberé contenet como minime;

a) Requisitos mimmos para poder éctuar como Formador de Mercado.

b) Normas de conducta apllcables mciuyendo los limites para la co!ocauén_

obligatoria de ofertas de compra o venta de Valores y el procedimiento

para la compra y venta de los Vé!ores
&
c) Reglas para registrar o cancalar el registro de los Formadores de. .
Mercado, previenda la divulgaaén al mercado de un retiro voluntario del
registro con una anticipacién minima de 60 dias calendario.

d) Reglas sobre la div_utgacién de informacién al mercado que realicen las
Agencias de Bolsa, respecto de los Valores con los cuales operen como
Formadores de Mercado.

e) Clausulas minimas que deben constar en el contrato a ser celebrado
entre la Agencia de Bolsa 'y la compafia emisora o accionista
controlador cuando sea aplicablé. Este contrato debera establecer que la
Agencia de Bolsa como Formador de Mercado reciba del contratante
una remuneracion y/o recursos é Valores a cualquier titulo, no pudiendo
ser Valores emitidos por la masma empresa o por empresas vinculadas

sobre [as cua!es el contratante tenga el control

f) El lote mm:_mp de 'cada oferta Ede Valores de comun acuerdo con fa
Agencia de B'olsa. : E S

&

g) Sanciones aphcables en el casp de incumplimiento de las normas de
conducta a que.esta sometida Ia Agencia de Bolsa como Formador de
Mercado, sin perjuicio de | las sanciones aplicables por  Ila
Superintendencia. g

Articulo 118.- La Bolsa de Valores g:leberé fiscalizar la regularidad de las

actividades de la Agenc:a de Boisa comp Formador de Mercado

Articulo 120.- La .-_Bc')lsa de Valores e$tablecera el -mter\falo maximo entre el
precio de oferta de compra y de oferta de venta por parte de la Agencia de
Bolsa, que utilizarg como base la voﬁgatilldad dei actlvo si-fuera posible su
aplicacion. - : |

Articulo 121.- La Agencza de Bolsa nb podra utilizar informacién privnegtada
inclusive de las empresas controladoraé y relacionadas al emisor para beneficio
propio o de terceros, estando prohibida de llevar a cabo transacciones con los
Valores con los cuales actla como F orrf'lador de Mercado en la eventualidad de
que obtenga mformacnén prlvneglada so@are es0s Valores.

TITdLO X
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DE LA GARANTIA Y SU EJECUCION

) CAPI
DE LA GARANTIA DE
CUMPLIMIENTO

ULO I
CORRECTO Y CABAL

JE OBLIGACIONES

i
x

Articulo 122.- Las Agenmas de Bclsa deberan’ COnStItUH' a favor de la

Superintendencia .una garantia de

\correcto y -:cabal cumplimiento de -

obligaciones, establecida en el mc:lao 0} del articulo 11 de la presente
Normativa y mantenerla wgente permamentemente

Dicha garantia podra ser constituida a't

a) Boletas __de- Garantia ¢
supervisada por la Sup
Financieras que cuente o
A3. En el caso de Age
financieras, la Boleta de
entidad no . vinculada
indirectamente®; o '
Dinero .en .efectivo, que
garantia a favor-de la Su
especial,” aperfurada por
constar este hecho en el
entidad Bahtar’ia ;

iraves de:

ymitidas . por una entidad financiera
erintendencia de -Bancos y Entidades
on una calificacion-de riesgo minima de
encias de Bolsa filiales de entidades
Garantia debera ser expedida por una -

‘& la Agencia de Bolsa, directa ni

debera ser depositado en calidad de
perintendencia, en una cuenta bancaria
la Agencia de Bolsa, debiendo hacer
contrato respectivo a ser suscrito con la

Bonos del Tesoro Generdl de la Nac:én (BTs), Letras del Tesoro-

General de 1a Nacién (LTs), Bonos del Banco Central de Bolivia

(BCBs),

“Certificados de! Devolucién “de Depésito del Banco

Central de Bolivia - (CDDS} Certificados' de Depésito del Banco
Central de Bolivia (CDs). Estds Valores no podran tener un plazo
de vencimiento superior 2 los trescientos sesenta y cinco (365) -

dias calendario. Los Valo

inmovilizados y registrado

dela Agencia de Bolsa.
d) Una combmacmn de las
anteriores.

Para el caso en que -I_a"garanﬁa sea cor
el precio de los mismos serd consider
ciento del valor nominal de fos mismos.”

La garantia constituida conforme a It

fes otorgados-en garantia deberan estar

s contablemente en Cartera Restringida
garantias establecidas en los incisos

stifuida mediante la entrega de Valores,
ado solamente por el ochenta (80) por

]
¢

establecido por_éi presente articulo |

debera mantenerse permanentemente vigente, inclusive hasta doce (12) meses

:
B
}

4 Modificado mediante Resb]ucnon Administrativa S{E’VS [V-N® 100 de 06/02/2006.

% Parrafo mclmdo de acuerdoa la Reqoluunn Admin

i
;
:
E
1
L

Istrativis SPVS-IV-N® 100 de 06/02/06




TEXTO ORDENADO
NORMAT]VA PARAAGENCIAS DE BOLSA
ANEXO RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVE-[V.Ne 751 D FECHA 8 de diciembre de 2004
MODIFICADA MEDIANTE RESOLUCION ADMINISTRATIVA
SPVYS-TV-Mo. 100 de 6 de febrera de 2006

posteriores a la cancelacion de autorazacron de funcionamiento de la Agencia .
de Bolsa o hasta que se resuelvan por sentencia -ejecutoriada [as acciones
judiciales que se hubleran entablado eh su cantra. '

Articulo 123.- Las Agenmas de Bolssg i:ieberan actuahzar cuando corresponda,
el monto de la garantia prewsta por el értrculo precedente

El incumplimiento a lo dispuesto por eI presente articuio serd causal suficiente
para que la Supenntendenma proceda a suspender la autorizacion de
funcionamiento v fa mscnpmon de Ia Agencia de Bolsa en el Registro del
Mercado de Valores, - - - , ;

Articulo 124.- Las Boletas de Garar%tta 0 Valores constituidos en garantia
deberan estar constituidos 0 endosados, segin corresponda, a favor de la
Superintendencia. L.as Boletas de Garantla deberan ser entregadas por la
Agencia de Bolsa, a una Entidad Fmaqmera gue preste servicios de custodia o
a una Entidad de Depésno de Valores para su custodia, segln corresponda, de
acuerdo a lo estabiemdo enla presente@ Normativa. -

La Supermtendenc:a podra exigir, eh cualquier momento, que la Entldad
Financiera o ia Entidad de’ Deposito de Valores haga éntrega de las boletas, del
dinero en efectivo o-de los Valores quej constituyen la garantia, debiendc dicho
aspecto encontrarse expresamente est?bfemdo en el contrato correspondiente,

CAPiTULO "o
DE LA EJECUCION DE LA GARANT ia
Articulo 125.- La e;ecuc;on de la garantia de correcto ¥ cabal cumplimiento de
obhgacrones se su;ez‘aré a !o estableci p en la normanva vigente para cada fipo
de garantia.® _ _ E
Articulo 126.- La ejecucfon de las gar?nffas se haré efecliva dnicamente si la
Agencia de Bolsa no hubiese correg:da las consecuencias negativas derivadas
de su actuacion deniro de las veinticuatro (24) horas siguienies a su
conocimiento ¢ al requenm:enfo expresb de la Superintendencia.
}

Los recursos obtemdos como consecuencia de la ejecucion de las garantias _
previstas por la presente Normativa, padran ser destinados a cubrir los efectos -
negativos ocasionados a sus clientes o) conrrapartes conforme a lo esz‘ab!ec.rdo
precedentemente.

Cuando la garantfa: sea ejecutada conforme a lo previsto por la presente
Normativa, la Agencia de Bolsa quedarg obligada a su inmediata reposicion.”

¢ Modificado segan Resolucién Administrativa SPVE-IV-N" 100 de 06/02/2006
? Modificado segiin Resolucion Administrativa SPY$-IV-N® 100 de 06/02/2006
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' . CAPi
DE LA REPRESENTACION DE AGE

DE EN_TID)_A;UES CONSTIT

Articulo 127.- Conforme a lo dispuest
del Mercado de Valores, 1as Agencia
Registro del Mercado de Valores podr
de Bolsa extranjeras y de entidades’
actividades relacionadas con el Merca

Articulo 128.- Para realizar las activid

las Agencias de Bolsa-deberan obte

Valores, presentando para ello los sigu

a)
aplicable, -suscrita con”
detallen-las actividades
los servicios de  rep
legalizado por la Cancille

Caracteristicas de la em
denominacion,  principals
paises.donde funciona,
del pals de origen, Bolsa
cualquier otra‘informacio
conocimiento de la Supe

Explicar . detaltadaments
compensacion y liquidac
de las -operaciones y
efectiva, asi como las re¢
de ellos.

Determinar en forma clar
las partes. -

d)

Articulo 129.- Las Agencias de Bolsa
y oportuna sobre las -Agencias de E
representen y de ‘los Valores y pro
siendo su obligacion hacer conocer dic
y a la Superintendencia cuando ésta lo

Contrato 'y documenta

ROENADD :

AGENCIAS DE BOLSA S

V§-IV.NT 751 DE FECHA 8 de diclembre de 2004
SOLUCION ADMINISTRATIVA: :
¢ O de febrero de 2006

LO X

GENCIAS DE BOLSA Y PERSONAS
EL EXTRANJERO QUE TENGAN
CON EL MERCADO DE VALORES
ANJERO :

TULO! |
NCIAS DE BOLSA EXTRANJERAS Y
UIDAS EN EL EXTRANJERO

o por el inciso f} del articulo 19 de la Ley
5 de Bolsa autorizadas e inscritas en el
an ejercer la representacion de Agencias
constituidas en el extranjero que tengan
do de Valores.

ades descritas en- el articulo precedente,
ner fa no.objecién de la Intendencia de
ientes requisitos: '

cién legal sustentatoria que resulie
la entidad -extramjera , en los que se
y operaciones a ser realizadas mediante
resentacion,  debidamente traducido y -
ria de ia Republica, cuando corresponda.

presa extranjera representada como ser. -
>s productos financieros -y actividades,-

“gntidad reguladora y normativa -aplicable i

de Valores donde esta inscrita.u operay -
n gue se considere importante poner en
rintendencia.

e el o los sistemas de custodia,
ién de los valores; el sistema de registro

das condiciones para su transferencia -

esponsabilidades inherentes a cada uno
a'y precisalas comisiones y costos entre -

deberan contar con informacién periddica
olsa o entidades extranjeras a las que
juctos financieros extranjeros ofrecidos,

requiera.

48

ha informacién a’los chentes involucrados . -
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Articulo 130.- Las Agencias de Bolsa que realicen servicios de representacion,
deberan brindar fa siguiente informacipn minima a sus clientes:

a) Nombre y antecedentes de la Agencia de Bolsa o entidad
extranjera representada. : :

b) Nombre de la Entidad de Custodia extranjera o local, si -
corresponde. :

c) Un detalle de los productos y servicios ofrecidos.

d} Contenido del prospecto o documento equivalente de los Valores ©

producto‘s'ﬁ'nanc'i-er_os ofrecidos por la Agencia de Bolsa extranjera. -

e) Organ'ismos-que regulah a la Agencia.de Bolsa extranjera y a sus-
actividades. :
H Institucion o instituciones, gue regulan Ias actlvudades dela Agencia .

de Bolsa o Institucion extranjera.

a Informar. que 1a Agencia de Bolsa nacional représentante,
simplemente actia como intermediaria para la venta de Valores
extranjeros y no participa en las demssones de inversion y
admmrstracnén de los mismos. :

h) Rentabllldad-pasada, sr-corresponde, y _riés‘_gos de los Valores y de- -
las inversiones ofrecidas por la Agencia de Bolsa o entidad
extranjera representada. o ' '

i) Tratamiento impositivo al lque estan sujetos los Valores o productos
financieros ofrecidos porla Agencia de Bolsa © entidad extranjera
representada.

)] Comisfones, gastos o cuglquier otro cargo imputado al cliente.

k) Periodicidad con la que se entregaria la informacion a los clientes.

1) Otra informacién que determine la Superintendencia.

CAPITULO It

DE LA REPRESENTACION DE ENTIDADES EMISORAS EXTRANJERAS

Articulo 131.- Las Agencias de Bolsa autorizadas e inscritas en el Registro del _
Mercado de Valores podran ejercer la tepresentacion de entidades emisoras de

Valores constituidas en el extranjero, icon el objeto de efectuar el tramite de
autorizacion e inscripcion.de sus Valgres para su oferta publica en Bolivia y/o
ser representantes de- dlchas entidades ante la Superintendencia y/o las Bolsas
de Valores. '
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Articulo 132.- Para ejercer la representacién de entidades emisoras de Valores .

constituidas en el extranjero; las Agencias de Bolsa deberan cumplir con lo
establecido en el Reglamento para la; Inscripcion de Valores Extranjeros que
emita la Superintendencia.

DISPOSICIONES FINALES Y TRANSITORIAS

Primera.- Las Agerici:aié' de Bolsa podtan tener lineas de crédito de entidades
financieras bancarias nacionales y/o extranjeras. - :

Las lineas de crédito _nq'.podfén sef obtenidas de una entidad financiera
vinculada a la Agencia de Bolsa. ’ '

Segunda.- Las Agencias de Bolsa que a la fécha de emision de la presente
Normativa, ya estuviesen constituidas; deberan adecuarse a lo establecido por =
la presente Normativa en un plazo no mayor a ciento ochenta (180) dias
posteriores a la fecha mencionada anteriormente.. :

Tercera.- Las Agencias de Bolsa que deban adecuarse a lo dispuesto en la
~presente Normativa, presentaran a la Superintendencia; un plan de adecuacion
en un plazo maximo de noventa (90) dias calendario, computables a partir de la
puesta en vigencia de la presente Normativa.
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