N,
O\

;
NP

-
L

SUPERINTENDENCIA

mu 1 DE PENSIONDS VALOIRES Y SEGUROS
Bolivia

/

i

1

U

-

\U

RESOLUCION ADMINISTRATIVA sPvs-ivne 147 2
LaPaz, 5 5p10 2008
VISTOS:

La Resolucidn Administrativa SPVS-IV-N2 325 de 22 de abril de 2005, la
Resoluciéon Administrativa SPVS-1V-N2? 584 de 21 de julio de 2005, la Resolucion
Administrativa SPVS-IV-N® 698 de 26 de agosto de 2005 y la Resolucion
Administrativa SPVS-iV-N? 1011 de 18 de noviembre de 2005, el informe
SPVS/IV/DE/INF-305/2005 emitido por la Direccidn de Emisores de la intendencia
de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS) v el
informe SPVS/DL/INF-831/2005 emitido por el Departamento Lega! de la SPVS vy
demas documentacién que ver hubo y convino.

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién Administrativa SPVS-1V-N2 325 de fecha 22 de abril de
2005 se aprobd y emitid la Regulacién para Entidades Calificadoras de Riesgo,
‘que establece las normas y procedimientos que reguian la calificacién de riesgo vy
el funcionamiento de las entidades calificadoras de riesgo en el Mercado de
Valores boiiviane, conforme a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores.

Que, mediante Rasolucion Administrativa SPVS-IV-N2 584 de fecha 21 de julio de
2005 se modificaron los articulos 6, 36 y 63 de la Regulacién para Entidades
Calificadoras de Riesgo.

Que, mediante Resolucién Administrativa SPVS-1IV-N2 698 de 26 de agosto de

2005 se determinaron con mayor precision aspectos referidos a la obligatoriedad
de contar con dos calificaciones de riesgo.
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Que, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N® 1011 de fecha 18 de
noviembre de 2005 se modificaron diferentes aspectos de la Regulacidn para
Entidades Calificadoras de Riesgo.

CONSIDERANDO:

Que, el informe SPVS/IV/DE/INF-0305/2005, emitido por la Direccién de Emisores
de la Intendencia de Valores y aclarado a solicitud del Departamento Legal,
propone y recomienda la modificacion del inciso d) del articulo 19 de la Regulacién
para Entidades Calificadoras de Riesgo porque “de la manera gue se encuentra
redactado el inciso d) del Articulo 19 se establece que se deben cumpliv con las leyes
bolivianas en la firma de los contratos y de alguna manera se estaria estableciendo la
responsabilidad de fiscalizacion de ellos a la SPVS. La modificacion propuesta elimina la

linea referida a los contratos pero deja la obligacion de las Entidades Calificadoras de
Riesgo de someterse a las Leyes de Bolivia™.

Que, ademas, el informe SPVS/IV/DE/INF-0305/2005, emitido por la Direccién de
Emisores de la intendencia de Valores establece que es necesario complementar
el articulo 32 de la Regulacién para Entidades Calificadoras de Riesgo porque
este articulo no contempla el caso de las emisiones en proceso de autorizacion
que ya hubieran sido objeto de calificacion de riesgo, la misma que se hace
publica con posterioridad a su inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
de la SPVS. Esta complementacion pretende que todas las Agencias de Bolsa
interesadas puedan realizar un ofrecimiento de dichos Valores a sus clientes con
toda la informacion existente sobra el tema y en igualdad de condiciones respecto
de la Agencia de 3clsa Estructuradora.

Que, el informe SPVS/DL/INF-831/2005 de 12 de diciembre de 2005, emitido por
el Departamento Legal de la SPVS, sefiala que no existe impedimento legal para
la aprobacion de la modificacién propuesta a la Regulacién para Entidades
Calificadoras de Riesgo.
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Que, el numeral 1 del articulo 15 de la Ley de!l Mercado de Valores establece
como funciones y atribuciones de la SPVS el cumplir y hacer cumplir la Ley del
Mercado de Valores y sus reglamentos, asegurando la correcta apiicacion de sus
principios, politicas y objetivos.

Que, el numeral 2 del articulo 15 de la Ley del Mercado de Vz.ores establece
como funciones y atribuciones de la SPVS el regular, controlar, supervisar y
fiscalizar el Mercade de Valores y las personas, entidades y actividades
relacionadas a dicho mercado.
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Que, el numeral 3 del articulo 15 de la Ley del Mercado de Valores cispone que es
funcidn de la SPVS el velar por el desarrolio de un Mercado de Valores sano,
seguro, transparente y competitivo.

Que, el numeral 25 del articulo 15 de la citada Ley del Mercado de Valores
determina que la SPVS tiene atribuciones para emitir las Resociuciones
Administrativas necesarias para instrumentar la aplicacion y el cumplimiento de
dicna Ley.

A

Que, el paragrafo V del articulo 1 de la Ley N 3076 de 20 de junio de 2005
establece que la SPVS tiene competencia privativa e indelegable para emitir
regulaciones prudenciales, controlar y supervisar las actividades, personas y
entidades relacionadas con el Seguro Social Obligatorio de [argo piazo, la actividad
aseguradora y reaseguradora y el Mercado de Valores.

POR TANTO:

El Superintendente de Pensiones, Valores y Seguros a.i., designado mediante
Resolucion Suprema N2 221777 de fecha 31 de mayo de 2003, en uso de las
4 (/\_\ facuitades y atribuciones conferidas por la Ley del Mercado de Valores N2 1834 de
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31 de marzo da 1988, Ley de Propiedad y Crédiic Popular N® 1864 de 15 de junio
de 1958 y demas disposiciones legales en vigencia.

RESUELVE:
ARTICULO PRIMERO.
Se aprueba la modificacion del inciso d) del ariiculo 19 de la Rejulacion para

Entidades Ceclificadoras de Riesgo, que en o sucesivo tendra la siguiente
redaccion:

_“...,_,.._._.-. ET
e ..

"d} Presentar lu Declaracion Jurada suscrita por quicn se encuentre facultado para ello,
en la que conste gue la Entidad Calificadora se somete expresamente a las leyes de la
Republica de Bolivia”,

ARTICULO SEGUNDO.

Se aprueba ta modificacion del tercer parrafo del articulo 32 de la Regutacién para
Entidades Calificadoras de Riesgo, que en lo sucesivo tendra la siguiente
redaccion:

“Las Entidades Calificadoras de Riesgo deberdn enviar via correo electronico, en formato
PDF, dentro de los cinco (5) dias habiles posteriorss a su otorgacion, [os informes de
calificacion de riesgo a todas las agencias de bolsa y bolsas de Valores que operen en el
mercado nacional, asi como a los emisores de Valores y a los originadores de procesos de
titulurizacion que tengan relacidn con los informes de calificacion emitidos. Para el caso
de calificaciones de riesgo de Valores por emitirse, el plazo de cinco (5) dias hdbiles para
el envio, se computard a partir de la fecha de publicacion en el reporte diurio del Registro
del Mercado de Valores de la SPVS de la comunicacion de la presentacion a la SPVS de la
solicitud de antorizacion e inscripcion de una emision de Valores realizada por el emisor™.
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ARTICULO TERCERO.,

La intendencia de Valores queda encargada de la slaboracion de un Texto
Crdenado de |la Regulacidn para Entidades Calificadoras de Riesgo, que incluya
todas ias modificaciones introducidas con posterioridad a su aprobacion original
realizada mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N® 325 de 22 de abril de
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