SUPERINTENDENCIA
\v ‘I ‘i DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS
Bolivia

RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVS-IV-N® /7 62

La Paz, 21 SEP2005
VISTOS:

La Ley del Mercado de Valores N? 1834 de 31 de marzo de 1998, e! Proyecto de
Regulacién para Bolsas de Valores, los informes SPVS/IV/DI/INF-100/2005 y

- SPVS/DL/INF/493/2005 emitidos por la Direccidn de Intermediarios de la
Intendencia de Valores de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros
(SPVS) y el Departamento Legal de la SPVS, respectivamente, y demas
documentacion que ver hubo y convino.

CONSIDERANDO:

Que, mediante informe SPVS/IV/DI/INF-100/2005 de 22 de julio de 2005, la
Direccién de Intermediarios de la Intendencia de Valores sefiala que al presente ia
normativa gue regula las Bolsas de Valores, contenida en el Decreto Supremo N°
25022 de 31 de marzo de 1998 que recopila las circulares emitidas por la ex-
Comisién Nacional de Valores, se encuentra totaimente desactualizada debido a
las condiciones actuales del mercado y al desarrollo de mas de 15 afios de la
- actividad bursatil en el pais. En dicho contexto, se elaboro la Regulacién para
Bolsas de Valores que tiene como objetivo establecer normas claras vy
actualizadas para el adecuado funcionamiento de las Bolsas de Valores.

Que, el informe SPVS/DL/IINF/493/2005 de 23 de agosto de 2005, emitido por el
Departamento Legal de la SPVS, sefiala que no existe impedimento legal para la

- aprobacién, mediante Resolucién Administrativa expresa, del Proyecto de
Regulacién para Bolsas de Valores por cuanto |a SPVS tiene plenas atribuciones
legales para el efecto.
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CONSIDERANDO:

Que, el numeral 2 del articulo 15 de la Ley de! Mercado de Valores establece
como funciones y atribuciones de ila SPVS el regular, controlar, supervisar y
fiscalizar el Mercado de Valores y las personas, entidades y actividades
relacionadas a dicho mercado.

Que, el numeral 3 del articulo 15 de la Ley del Mercado de Valores dispone que es
funcion de la SPVS el velar por el desarrollo de un Mercado de Valores sano,
seguro, transparente y competitivo.

Que, el numeral 4 del articulo 15 de la Ley del Mercado de Valores establece que
es funcién de la SPVS vigilar la correcta prestacion de servicios por parte de las
personas naturales y juridicas bajo su jurisdiccion.

Que, el numeral 25 del articulo 15 de la citada Ley del Mercado de Valores
determina que la SPVS tiene atribuciones para emitir las Resoluciones
Administrativas necesarias para instrumentar la aplicacion y el cumplimiento de
dicha Ley.

Que, el paragrafo 1ll del articulo 2 del Decreto Supremo N¢ 27026 de 6 de mayo de
2003 dispone que la SPVS tiene competencia privativa e indelegable para emitir
regulaciones prudenciales para el Mercado de Valores.,

-~

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién Suprema 221777 de fecha 31 de mayo de 2003, se
resolvié designar como Superintendente Interino de Pensiones, Valores y Seguros
a Guillermo Aponte Reyes Ortiz.
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POR TANTO:

E! Superintendente de Pensiones, Valores y Seguros a.i. en uso de las facultades
y atribuciones conferidas por la Ley del Mercado de Valores N® 1834 de 31 de
marzo de 1998, Ley de Propiedad y Créditc Popular N° 1864 de 15 de junio de
1998 y demas disposiciones legales en vigencia.

RESUELVE:
ARTICULO PRIMERO.

Se aprueba la REGULACION PARA BOLSAS DE VALORES, que en anexo forma parte
integrante e indisoluble de la presente Resolucion Administrativa

ARTICULO SEGUNDO.

Las Bolsas de Valores constituidas con anterioridad a la vigencia de la Ley N°
1834 de 31 de marzo de 1998, que tengan como accionistas a personas
naturales, deberan adecuarse a lo establecido por el inciso b) del articulo 29 de

dicha norma legal en un plazo maximo de dieciocho (18) meses, computable a
partir de la notificacién con la presente Resolucion Administrativa.

ARTICULO TERCERDO.

La intendencia de Valores de la SPVS queda encargada del cumplimiento de la
presente Resolucién Administrativa.

Registrese, hagase saber y archivese.

Guill ponte Reyes Orfi
SUPERITENDENTE DE PENSIONES,
VALGAES ¥ SEQUROS .l

Calle Reyes Ortiz Esq. Federico Zuazo, Torres Gundlach, Piso 4, Torre Este
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REGULACION PARA LAS BOLSAS DE VALORES

TiTULO I
GENERALIDADES

CAPITULO UNICO
GENERALIDADES

Articulo 1.- La presente Regulacion establece las normas que regulan la
organizacion, el funcionamiento y las actividades de las Bolsas de Valores en el
Mercado de Valores nacional, asi como aquellas normas aplicables a los
participantes de estas Bolsas, conforme a lo establecido por la Ley del Mercado
de Valores No. 1834 del 31 de marzo de 1998 y demas disposiciones aplicables.

Articulo 2.- Sin perjuicio de las definiciones previstas por la Ley del Mercado de
Valores, para los efectos de [a presente norma, se establecen las siguientes
definiciones:

a

f)

Agencia de Bolsa 0 Agencia: Sociedad Andnima de objeto social tnico y
exclusivo, dedicada a realizar actividades de intermediacion de Valores,
cumplir cualquier actc relacionado a la transferencia de los mismos vy
desarrollar actividades permitidas por la Ley del Mercado de Valores, la
Normativa para Agencias de Bolsa, la presente Regulacién y demas
disposiciones aplicables.

Accionistas; Accionistas de una Bolsa de Valores, conforme a lo
establecido en el inciso b) del articulo 29 de la Ley del Mercado de
Valores, modificado por el articulo 29 de la Ley de Reactivacion
Econdmica N° 2064.

Bolsa de Valores o Bolsa: Institucion que brinda la infraestructura,
mecanismos y sistemas para que las Agencias de Bolsa a nombre
propioc o en representacion de sus comitentes realicen transacciones con
Valores y otros instrumentos bursatiles.

Directorio: Directorio de la Bolsa de Valores.

Director de Operaciones: Funcionario de la Bolsa que tiene a su cargo la
direccion de las operaciones que se realizan en ésta, a través de los
Mecanismos Centralizados de Negociacion con que cuenta.

Entidad de Depésito de Valores: Entidad encargada del registro y la
administracidon de Valores representados mediante anotaciones en




)

W

REGULACION PARA LAS BOLSAS DE VALORES

ANEXO RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVS-{V-N¢ 7 6 2
DEFECHA 91 SEP 2005

cuenta y de la compensacién y liquidacién de operaciones realizadas
con dichos Valores, asi como de la guarda y custodia de Valores fisicos
depositados sélo para este fin.

Incumplimiento: La falta de entrega de una parte o del totai de Valores o
fondos para la liquidacion de la operacion, para la liquidacion al
vencimiento de una operacidon de reporto o para la constitucién o
reposicion de los margenes de garantia y/o margenes de cobertura, en
los plazos establecidos.

Intendencia de Valores o Intendencia: Intendencia de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, encargada de la
supervision y fiscalizacion del Mercado de Valores.

Ley: Ley del Mercado de Valores No. 1834 de la Republica de Bolivia,
publicada en fecha 31 de marzo de 1998 y sus modificaciones.

Mecanismo Centralizado de Negociacion o Mecanismo: Aquel que
concentra la oferta y la demanda sobre determinados Valores u otros

_ instrumentos bursatiles, previamente inscritos, en un lugar fisico o

ambiente interconectado electrénicamente, bajo las reglas operativas
estipuladas en el Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
Bolsa de Valores.

Normativa Interna: Documento o conjunto de documentos internos,
elaborados por la Bolsa de Valores que contienen las reglas, politicas,
procedimientos y otros aspectos necesarios para regular su crganizacion
y funcionamiento, de acuerdo a lo establecido en la Ley del Mercado de
Valores.

Operacién: Transaccion con Valores o instrumentos bursétiles celebrada
por las Agencias de Bolsa en las sesiones bursatiles de los mecanismos
centralizados de negociacién autorizados por la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros.

Operador de Bolsa u Operador: Funcionario de la Agencia de Boisa que
actuando por cuenta y en representacién de ésta, celebra operaciones
con Valores y otras actividades establecidas en la Normativa para
Agencias de Bolsa y la presente Regulacion.

Postura: Propuesta de compra-venta o compra-venta en Reporto
planteada por una Agencia a través de los mecanismos de negociacion
de ia Bolsa, que hace referencia a la tasa o al precio y otras
caracteristicas del Valor ¢ de la propuesta, pudiendo generar un proceso
de pujas con el propdsito de concretar una negociacion. La Normativa
interna de ia Bolsa de Valores establece los requisitos y referencias de
las posturas en funcién al tipo de Valor a ser negociado o a la operacion
a ser realizada.
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Puesto de Boisa: Derecho otorgado por la Bolsa de Valores a las

Agencias de Bolsa, para realizar operaciones en los Mecanismos
Centralizados de Negociacion establecidos por ella.

Registro del Mercado de Valores o RMV: Registro publico dependiente
de la Intendencia de Valores de la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros.

Reglamento Interno de Registro y Operaciones: Documento que forma

parte de la Normativa Interna de la Bolsa de Valores que contiene la

reglamentacién referida al registro de personas y Valores y a la
organizacion y funcionamiento de los mecanismos para las operaciones
que se lleven a cabo en sus instalaciones, conforme lo establecido en la
ey del Mercado de Valores y la presente Regutacion.

Ruedo de Bolsa: Mecanismo fisico centralizado de negociacion que se
desarrolla en la Bolsa de Valores donde se llevan a cabo las
operaciones con Valores de acuerdo a lo establecido en la Ley del
Mercado de Valores, la presente Regulacién y demas disposiciones
aplicables.

Sesion Bursatil: Periodo de tiempo en el cual las Agencias de Bolsa
realizan operaciones en los Mecanismos Centralizados de negociacion
establecidos por la Bolsa de Valores.

Subasta de acciones: Mecanismo centralizado de negociacion de
acciones no inscritas en el Registro del Mercado de Valores o no
inscritas en Bolsa, cuyo funcionamiento es normado por la Bolsa de

Valores, considerando lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores, al

respecto.

Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, SPVS o
Superintendencia: Entidad reguladora componente del Sistema de
Regulacién Financiera, creada por Ley de Propiedad y Crédito Popular
No. 1864 de fecha 15 de junio de 1998.

Valor: Valor, segun lo definido en la Ley del Mercado de Valores.
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TITULO I

DE LA CONS:T[TUCION, AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO E
INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES

~ CAPiITULOI
DE LA CONSTITUCION

Articulo 3.- Las Bolsas de Valores deben constituirse como sociedades andnimas
de objeto exclusivo y de duracién indefinida, por acto tnico conforme a lo previsto
por la presente Regulacion y lo establecido por las normas legales aplicables. Su
capital social debera estar representado por acciones ordinarias y nominativas de
igual valor.

Debera incluirse la expresién “Bolsa de Valores” en la denominacién social de las
Bolsas de Valores, la cual es de uso privativo de las mismas siempre y cuando
estén autorizadas e inscritas en el RMV.

Articulo 4.- Conforme a lo previsto por el articulo 28 de la Ley del Mercado de
Valores, modificado mediante el articulo 29 de la Ley de Reactivacion Economica,
las Bolsas de Valores deberan establecer una infraestructura organizada,
continua, expedita y publica del Mercado de Valores y proveer los medios
necesarios para la realizacion eficaz, eficiente y transparente de sus operaciones
bursatiles.

Articulo 5.- Conforme a lo previsto por el inciso b) del articulo 29 de la Ley del
Mercado de Valores, modificado mediante el articulo 29 de la Ley de Reactivacion
Econdmica, podrdn ser accionistas de las Bolsas de Valores las Agencias de
Bolsa y personas juridicas mercantiles nacionales o extranjeras u organismos
financieros muitinacionales, que cumplan con los requisitos establecidos por la
Bolsa de Valores correspondiente. Quedan excluidas las sociedades accidentales
o de cuentas en participacion.

Un accionista, individualmente no podra poseer mas del diez por ciento (10%) del
total de las acciones suscritas y pagadas de la correspondiente Bolsa de Valores.
En conjunto los accionistas vinculados no podréan poseer, ni representar mas del
veinte por ciento (20%) del total de las acciones suscritas y pagadas.

Articulo 6.- Cualquier transferencia de las acciones de las Bolsas de Valores que
determine que el comprador sea propietario de mas del cinco por ciento (5%) del
total de acciones, debera ser inmediatamente informada a la Superintendencia.
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Los rescates de acciones y los aumentos de capital se sujetarén a lo establecido
por los articulos 34 y 35 de la Ley del Mercado de Valores, respectivamente.

Las Bolsas de Valores son responsables de verificar permanentemente el
cumplimiento a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, en lo referente a
su capital social.

CAPITULOII
DEL CAPITAL SQCIAL, PATRIMONIO Y RESERVA LEGAL

Articulo 7.- Las Bolsas de Valores deberan constituirse con un capital social
minimo, integramente suscrito y pagado equivalente a $us 450.000
(Cuatrocientos Cincuenta Mil 00/100 Délares Estadounidenses). Salvo lo
establecido por el articulo siguiente, el capital social y el patrimonio neto de la
Bolsa de Valores no debera en ningin momento ser inferior al monto establecido
anteriormente.

Articulo 8.- En caso que el capital social o el patrimonio neto de la Bolsa de
Valores se redujere a una cantidad inferior al minimo establecido, ésta estara
obligada a adecuarlo dentro del plazo maximo de noventa (90) dias calendario,
computables a partir de la generacién del hecho.

A objeto de que la Superintendencia verifique la adecuacion del capital social
minimo requerido, la Bolsa de Valores debera remitir a la misma dentro del plazo
previsto en el anterior parrafo, el original o copia legalizada del Testimonio de la
Escritura Publica correspondiente, debidamente inscrito en el Registro de
Comercio.

Articulo 9.- Las Bolsas de Valores deberan constituir una Reserva Legal del cinco
por ciento (5%) como minimo, sobre las utilidades netas de la gestion de acuerdo
a lo establecido en el articulo 169 del Cédigo de Comercio.

CAPITULO Il
DE LA AUTORIZACION DE FUNCIONAMIENTO
E INSCRIPCION EN EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES

Articulo 10.- Las Bolsas de Valores deberdn obtener la autorizacion de
funcionamiento y su inscripcién en el RMV dando cumplimiento a los requisitos
establecidos en la Ley del Mercado de Valores, en la presente Regulacion, en el
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Reglamento del Registro del Mercado de Valores y demas disposiciones
aplicables.

Articulo 11.- Con cardcter previo a la constitucion de la sociedad conforme a las
disposiciones mercantiles vigentes, las personas juridicas que tengan la intencion
de constituir una Bolsa de Valores deberén cumplir con los siguientes requisitos
ante la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros:

a) Carta de solicitud suscrita por el representante legal de cada una de
las personas juridicas interesadas.

- b) Respecto de las personas juridicas interesadas:

1) Original o Copia Legalizada del Testimonio del Acta de la Junta
Extraordinaria de accionistas en la que se resuelva la
participacion como accicnista de la Bolsa. Dicho Testimonio
debera encontrarse debidamente inscritc en el Registro de
Comercio.

2) Original o Copia Legalizada de la constancia de inscripcion en
el Registro de Comercio.

3) Copia legalizada del Nimero de Identificacién Tributaria (NIT).

4) Listado de los accionistas, detallando la razén o denominacién
social, objeto social, domicilio legal, nombre de los
representantes legales y porcentaje de participacion accionaria
en la futura Bolsa de Valores de acuerdo al inciso b) del

- articulo 29 de la Ley.

c) Estudio econdmico financiero gue debera justificar la creacién de
una Bolsa de Valores en beneficio de!l interés pablico y el desarrolio
de un mercado competitivo, conforme a lo previsto por el inciso h)
del articulo 29 de la Ley del Mercado de Valores.

d)  Curricula Vitarum de quienes vayan a desempefiar cargos en el
Directorio y ejecutivos principales de fa Bolsa de Valores.

Conforme a lo previsto por el inciso d) del articulo 29 de la Ley del
Mercado de Valores, el Directorio deberd estar compuesto por lo
menos por cinco (5) integrantes titulares.

e) Manual de Organizacion y Funciones de la Bolsa, incluyendo
organigrama.
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f) Proyecto de Minuta de Constitucion social y Estatutos.

Para el caso de personas juridicas constituidas en el extranjero, debera
presentarse los documentos que resulten equivalentes debidamente traducidos
cuando corresponda y aquellos que sean especificamente requeridos por la
Superintendencia, con las formalidades que amerite cada caso.

Para el caso de personas juridicas que por sus caracteristicas particulares, no
cuenten con alguna documentacion detallada en los incisos anteriores, la
Superintendencia podra determinar el tipo de informacion o documento sustitutivo
que deba presentarse.

A tiempo de presentar la referida solicitud, los interesados deberan realizar, por
una sola vez la publicaciéon de un aviso en un diario de circulacién nacional
comunicando al publico en general su intencién de constituir una Bolsa de
Valores, para que cualquier persona en el plazo de diez (10) dias calendario
pueda formular observaciones debidamente sustentadas ante |a
Superintendencia.

En dicha publicacién debera consignarse como minimo la denominacion de la
futura Bolsa de Valores, las denominaciones completas de quienes vayan a ser
sus accionistas, los nombres de los representantes legales de los accionistas y
cualquier otra informacién que la Superintendencia considere relevante.

Articulo 12.- La Superintendencia realizard el andlisis y evaluacion
correspondiente de la informacion presentada comunicando a los interesados, en
un plazo no mayor a treinta (30) dias habiles administrativos, en caso de no
existir observaciones, su conformidad con la constitucidon de la sociedad de
acuerdo a las disposiciones mercantiles que regulan la materia y la consiguiente
continuacion del tramite de autorizacion e inscripcién de la Bolsa de Valores en ei
Registro del Mercado de Valores.

En caso de presentarse observaciones, el plazo estipulado en el presente articulo
volvera a ser computado, a partir de la fecha en que los organizadores de la futura
Bolsa de Valores, presenten la documentacion que contemple la correccion de las
observaciones correspondientes.

Articulo 13.- Una vez cumplido lo establecido por los articulos precedentes, y
realizada la comunicacién de conformidad para continuar con el tramite de
autorizacion e inscripcion, la sociedad deberd cumplir con la presentacion de los
siguientes requisitos especificos ante la Superintendencia:




f)

REGULACION PARA LAS BOLSAS DE VALORES

ANEXO RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVS-IV-N? 7 6 2
DEFECHA 21 SEP 2005

Original o Copia legalizada del Testimonio de la Escritura Publica de
Constitucion debidamente inscrito en el Registro de Comercio.

Original o copia legalizada de los Estatutos de la entidad,
debidamente inscritos en el Registro de Comercio.

Original o Copia legalizada de los Testimonios de los Poderes de los
representantes legales de la Sociedad, debidamente inscritos en el
Registro de Comercio.

Copia legalizada del Nimero de ldentificacion Tributaria (NIT).

Declaracion Jurada de quienes vayan a desempefiar cargos en el
Directorio y como ejecutivos principales de la Bolsa de Valores,
realizada ante autoridad competente, de no tener impedimentos
legales conforme al inciso g) del articulo 29 de la Ley del Mercado de
Valores.

Declaracion jurada del ejecutivo principal o representante legal de [a
sociedad, ante autoridad competente, en la que conste la veracidad
de la informacion presentada a la Superintendencia.

Manual de Procedimientos y de Control Interno.

Normativa interna que incluya el contenido minimo establecido en el
artficulo 31 de la Ley, ademas de obligaciones, prohibiciones,
sanciones y responsabilidades para los funcionarios de la Bolsa.

Un ejempiar del Reglamento Interno de Registro y Operaciones.

Un ejemplar del Tarifario que sera aplicado por los servicios que
preste.

Manual del sistema de seguridad de la informacion, donde se incluyan
salvaguardas operativas y planes de contingencia.

Los requisitos generales establecidos en el Reglamento de Registro
del Mercado de Valores.

Articulo 14.- Al momento de la autorizacion e inscripcién de la Bolsa de Valores,
la Superintendencia aprobara los estatutos, el Reglamento Internc de Registro y
Operaciones, el Tarifario y el Reglamento del Fondo de Garantia, este ultimo
cuando corresponda. Toda modificacidn posterior también debera ser aprobada
por la Superintendencia.

La Superintendencia, para la aprobacién del Tarifario de las Bolsas de Valores
tendra en cuenta el principio de equidad, sujetandose a lo establecido en el
articulo 31, inciso f) de ia Ley.
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Cualquier modificacién posterior al restc de la documentacién presentada en el
marco del proceso de autorizacién e inscripcion, debera ser remitida a la
Superintendencia para la actualizacién de sus documentos en el RMV,

Articulo 15.- Conforme a lo requerido por los incisos e} y f) del articulo 29 de la
Ley del Mercado de Valores, la Superintendencia verificara, mediante
inspecciones u otros procedimientos previos a la autorizacion, la adecuada
organizacién e infraestructura administrativa y técnica, asi como con los medios
necesarios y los procedimientos adecuados para asegurar un mercado unificado,
eficiente, equitativo, competitivo, ordenado y transparente, debiendo la Bolsa de
Valores velar por que su personal cuente con la capacidad e idoneidad
correspondientes.

Articulo 16.- La Bolsa de Valores debe disponer de sistemas y mecanismos de
seguridad para sus instalaciones asi como para la informacion que administra,
con el objeto de preservar su disponibilidad, confidencialidad e integridad y evitar
cualquier pérdida o modificacién no autorizada.

El sistema de manejo de informacién de la Bolsa deberd, bajo su responsabilidad,
cumplir en todo momento, como minimo, con los siguientes requerimientos:

a) Elaborar copias diarias, fisicas o electrénicas, de la informacion contenida
en sus Registros. Un ejemplar de las mismas debera ser mantenida en
instalaciones distintas a las de la Bolsa de Valores para garantizar la
entrega de servicios acorde a los planes de continuidad de negocio. El
almacenamiento de la informacién de respaldo debera garantizar un tiempo
de vida de cinco (5) afios.

b) Definir procedimientos y controles para el acceso a la informacion
contenida en sus Registros y a cualquier otra informacion de caracter no
publico, de tal manera que se asegure la disponibilidad, confidencialidad e
integridad de la misma.

c) Mantener un registro para obtener informacion al detalle de [as
operaciones, permitiendo la identificacion del personal que consulte,
elimine, inserte o modifique los registros del sistema.

d) Mantener procedimientos y medidas de seguridad que garanticen la
confidencialidad de las contrasefias Unicas y codigos de acceso del
personal autorizado a utilizar el Sistema, conforme a sus normas internas.

g) Cuando sea necesario, de acuerde al analisis de riesgo realizado por la
Bolsa respectiva, [a informacién de caracter privilegiado o restringido debe
encriptarse con el fin de evitar la manipulacién, lectura o adulteracion de la
misma por parte del personal o las personas no autorizadas.
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La Bolsa de Valores debera cumplir en todo momento, con los requisitos minimos
de seguridad de la informacién que establezca ia Superintendencia a través de
Resolucién Administrativa de caracter general.

Articulo 17.- La Superintendencia podra determinar la cancelacién de la
autorizacién de funcionamiente de una Bolsa, como resultado de la aplicacion de
una sancioén, conforme a lo dispuesto por el Reglamento pertinente, o de una
solicitud de retiro voluntario.

De conformidad con lo establecido por el articulo 38 de la Ley de Mercado de
Valores, la disolucién y liquidacién voluntaria de la Bolsa de Valores debera
cumplir con lo establecido por el Reglamento de Liquidacién y Disolucién
Voluntaria para las Bolsas de Valores, emitido por la Superintendencia.

TITULO I

DE LAS OBLIGACIONES Y PROHIBICIONES
DE
LAS BOLSAS DE VALORES

CAPITULO UNICO

DE LAS OBLIGACIONES Y PROHIBICIONES
DE LAS BOLSAS DE VALORES

Articulo 18.- Las Bolsas tienen la obligacidon y responsabilidad de ejecutar,
cumplir y hacer cumplir la Ley del Mercado de Valores, sus disposiciones
reglamentarias, su propio Reglamento lnterno de Registro y Operaciones y toda
su Normativa Interna.

Articulo 19.- El otorgamientc de la Autorizacion de Funcionamiento a una
Agencia de Bolsa por parte de la Superintendencia generara su registro en la
Bolsa de Valores respectiva, sin embargo, su habilitacién para poder operar
estara sujeta al cumplimiento de los requisitos adicionales a los exigidos por la
Superintendencia, establecidos en el Reglamento Interno de Registro vy
Operaciones de la Bolsa de Valores. A su vez, la Bolsa de Valores podra solicitar
una copia de parte o de toda la documentacién que haya sido presentada al RMV
para la autorizacién de la Agencia de Bolsa, la misma que le sera remitida por la
Intendencia, en el plazo de tres dias habiles administrativos.

Articulo 20.- En cumplimiento a lo estipulado por el articulo 32 de la Ley del!
Mercado de Valores, la Bolsa tendra la obligacién de supervisar y controlar el
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cumplimiento de la Ley y sus reglamentos, su Reglamento Interno de Registro y
Operaciones y demds normas aplicables y concernientes a su actividad como
Bolsa de Valores, por lo que podra efectuar a través de sus 6rganos competentes,
lo siguiente:

a) Solicitar a los directores, gerentes o representantes legales, de las
Agencias de Bolsa y de los emisores cuyos Valores se encuentren
inscritos en ella, la entrega de la informacién conforme a lo
establecido en sus Reglamentos Internos y otras normas vigentes
que rigen el Mercado de Valores.

b) Realizar inspecciones a las oficinas y dependencias de las Agencias
de Bolsa, con facultad de solicitar la documentacion relacionada
con sus operaciones en general. En estos casos, podrd solicitar
copia de los archivos fisicos 0 magnéticos, asi como de cualquier
otro documento que estime pertinente. La Agencia de Bolsa
inspeccionada tendra la obligacién de brindar al personal designado
por la Bolsa todas las facilidades que requiera para el cumplimiento
de su cometido.

c) Efectuar seguimiento a las operaciones realizadas por las Agencias
de Bolsa, asi como a la informacion proporcionada por ias mismas,
respecto al cumplimiento de [a normativa vigente.

d} Hacer un seguimiento permanente a la situacién financiera de las
Agencias de Bolsa.

e) Cuando corresponda, revisar con la intendencia de Valores el
contenido de los prospectos de las emisiones a ser aprobadas por la
Superintendencia, con el objeto de brindar mayor informacién at
inversionista y sobre la base de la documentacién consignada en el
RMV, no siendo obligacion de la Bolsa la revisién de la
documentacién legal correspondiente a esas emisiones.

f) Proponer a la Superintendencia la creacién de nuevos mecanismos
e instrumentos para su negociacion en Bolsa.

g) Proponer alternativas y estrategias que permitan el desarrollo del
Mercado de Valores.

Articulo 21.- Es obligacion de la Bolsa de Valores, derivada de su labor de
vigilancia del mercado, comunicar a la Superintendencia las infracciones a la
normativa vigente que puedan haber cometido las Agencias de Bolsa y que sea
de su conocimiento. En lo concerniente a los emisores, debera controlar la
presentacion de la informacion periddica, la informacién de hechos relevantes y
toda otra informacién exigida en su Reglamento Interno de Registro vy
Operaciones.
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La Bolsa de Valores debera llevar un control de las sanciones impuestas por ésta
a las personas referidas en el anterior parrafo.

Articulo 22.- Cada Bolsa contara con un Directorio no inferior a cinco (5)
miembros.

Por lo menos un tercio (1/3) de los miembros del Directorio deberd estar
compuesto por Directores independientes.

Para tal efecto, cuando la divisidn no resulte en un numero entero, se deberd
redondear al nimero inmediato superior, si el decimal es mayor o igual a 0,4 ¢ al
inferior inmediato si el decimal resulte menor a 0,4.

Para ser Director independiente, la persona no debera ser accionista, ejecutivo,
funcionario ni miembro del Directorio de una Agencia de Bolsa ni ser accionista,
gjecutivo o funcionario de la Bolsa de Valores respectiva. Adicionalmente, no
deberan mantener vinculos de dependencia comercial con las agencias de Bolsa
accionistas de la Bolsa de Valores ni con la Bolsa de Valores.

El Directorio de una Bolsa tendra, entre otras, sin perjuicio de lo establecido en
sus estatutos, las siguientes atribuciones:

a) Reguladoras: Dictar y moedificar los reglamentos y normas internas de la
Bolsa y emitir los instructivos a los cuales se sujetaran las Agencias de
Bolsa y otros participantes del mercado que normativamente tengan
obligaciones con las Bolsas de Valores, procurando en todo momento
brindar la informacion necesaria para que los mecanismos de
transaccion aseguren la existencia de un mercado transparente,
equitativo, ordenado e informado.

b} Fiscalizadoras: Velar por el adecuado cumplimiento de la normativa
vigente aplicable al Mercado de Valores y al Reglamento Interno de
Registro y Operaciones, por parte de la Bolsa de Valores, sus
funcionarios asi como por las Agencias de Bolsa que operan en ella 'y
por ios emisores que normativamente tengan obligaciones con la Bolsa
de Valores, a fin de que, en los procesos de emisiones y colocaciones
de Valores y en el desarrollo de las operaciones que se realicen con los
mismos, se deé estricto cumplimiento a los preceptos legales, a los
reglamentos e instrucciones impartidas por la Bolsa y a las dictadas por
la Superintendencia.

c) Disciplinarias: Aplicar a las Agencias de Bolsa y demas personas, las
medidas disciplinarias establecidas en su Reglamento Interno de
Registro y Operaciones.
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d) Administrativas: Atender la organizacién de la Bolsa, implementar las
politicas y disposiciones necesarias para la adecuada recopilacién y
difusion de la informacion relativa a los emisores, Valores inscritos en
ella, de las agencias de Bolsa y en general de todos los patticipantes
que normativamente estan obligados a presentar informacion a la Bolsa
de Valores.

Articulo 23.- La Bolsa de Valores, deberéa contar con un Comité de Directorio que
se encargue de las actividades fiscalizadoras, disciplinarias y de supervision,
donde deberan participar sus Directores independientes.

Este Comité tendra, entre otras, fa funcion y atribuciéon de aprobar el presupuesto
de fiscalizacién y supervisién, asi como el programa de cumplimiento. Debera
contar con un Plan anual de sus actividades, el mismo que debera ser aprobado
por el Directorio dentro del primer bimestre de cada gestién y estar a disposicion
de la Superintendencia cuando ésta lo solicite.

Articulo 24.- La Bolsa de Valores, deberd contar también con un Comité de
Directorio que se encargue de las autorizaciones para la negociacion y cotizacién
de Valores, emisiones, participacion de Agencias de Bolsa y otras que le
correspondan, donde deberan participar sus Directores independientes.

Articulo 25.- No podran ser Directores o sindicos de una Bolsa de Valores, las
personas a las que se refiere el articulo 310 del Cédigo de Comercio, asi como
los directores, funcionarios 0 empleados de otras Bolsa de Valores.

TITULO IV
DEL PROGRAMA DE CUMPLIMIENTO Y DEL
OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

CAPITULO |
DEL PROGRAMA DE CUMPLIMIENTO

Articulo 26.- El Programa de Cumplimiento es el plan que contendra los
lineamientos mediante los cuales la Bolsa de Valores prevera y, en su caso,
detectara infracciones a las leyes, disposiciones reglamentarias aplicables al
Mercado de Valores y al Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la
institucién, por parte de la Bolsa de Valores, sus funcionarios asi como por las
Agencias de Bolsa que operan en ella y por los emisores, que normativamente
tengan obligaciones con la Bolsa de Valores.

Articulo 27.- El Programa de Cumplimiento debera contener mecanismos a
través de los cuales se asegure la capacitacion permanente, a los funcionarios de
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la Bolsa, sobre el marco normativo que regula las actividades de la Bolsa de
Valores y del Mercado de Valores.

Articulo 28.- El Programa de Cumplimiento debera sefialar de forma expresa que
cualquier infraccion a la Ley, disposiciones reglamentarias y a la normativa
interna, deberd ser informada por el Oficial de Cumplimiento al Comité de
Directorio sefialado en el articulo 23 de la presente Reglamentacion.

Articulo 29.- Las actividades desarroliadas en ejecucién del Programa de
Cumplimiento, asi como sus conclusiones, deberan estar debidamente
documentadas y archivadas.

Articulo 30.- El Programa de Cumplimiento debera contener, como minimo, los
siguientes aspectos:

‘a) Los procedimientos y politicas a través de los cuales se pueda
realizar el seguimiento a las actividades efectuadas por la Bolsa de
Valores, considerando la complejidad de sus operaciones y la
normativa aplicable.

b) Revisiones periédicas a las distintas areas.

¢) Revisiones periddicas de las operaciones y de las condiciones en
que las mismas fueron realizadas.

d) Revisiones periddicas al flujo de informacion.

e) Revisiones periddicas a la actualizacién y divulgacion internas de
nueva normativa aplicable vigente.

CAPITULO I
DEL OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

Articulo 31.- Las Bolsas de Valores deberan contar con un Oficial de
Cumplimiento, quien tendra las siguientes funciones principales:

a) Revisar y controlar que la normativa aplicable sea cumplida a
cabalidad por la Bolsa de Valores y sus funcionarios.

b) Presentar al Directorio el Programa de Cumplimiento para su
respectiva aprobacion.

c) Comunicar cportunamente al Directorio las modificaciones que
existan en la normativa aplicable que regula la actividad de la Bolsa.

d) Elevar, por lo menos, mensualmente a consideracién del Directorio
un informe de las actividades realizadas.
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e) El Oficial de Cumplimiento serd responsable de elaborar y
supervisar la aplicacién del Programa de Cumplimiento.

El Directorio, sobre la base de los informes del Comité mencionado en el articulo
23 de la presente Regulacidn, deberd enviar semestralmente a la
Superintendencia un informe, a junio y diciembre, con los hechos que impliquen
faltas graves a la normativa vigente y las medidas correctivas asumidas. Dicho
informe deberéd ser presentado como mdximo hasta el vigésimo dia del mes
siguiente y si este dia fuera feriado o fin de semana, [a presentacién se
postergara hasta el siguiente dia habil administrativo.

La Superintendencia tomara en cuenta las medidas correctivas asumidas, para
determinar la aplicacién o no de sanciones por incumplimiento.

Articulo 32.- El Directorio designara al Oficial de Cumplimiento v le otorgard la
autoridad, las facultades y los poderes necesarios, con la finalidad de que pueda
cumplir con las tareas y objetivos establecidos en el articulo 31 de la presente
Regulacion.

E! Oficial de Cumplimiento dependera directamente del Directorio.

Podré ser designado como Oficial de Cumplimiento un funcionario contratado
exclusivamente para cumplir dicha funcion o cualquier funcionario de la Bolsa de
Valores con nivel ejecutivo.

El Oficial de Cumplimiento, podra delegar sus funciones, sin perder las
responsablidades encomendadas a su cargo.

Para ser designado Oficial de Cumplimiento, los postulantes deberan cumplir los
siguientes requisitos minimos:

a) Tener titulo universitario a nivel licenciatura en el area juridica,
econémica o financiera.

b) Tener una experiencia minima de dos (2) afos de trabajo en el Mercado
~de Valores o contar con estudios de postgrado en areas relacionadas.

c) No haber sido inhabilitado por la Superintendencia.

Articulo 33.- El Oficial de Cumplimiento debera estar inscrito en el Registro del
Mercado de Valores. Para tal efecto, la Bolsa de Valores debera formular solicitud
escrita a la Superintendencia, adjuntando lo siguiente:
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a) Original o copia legalizada del Acta de la reunion de Directorio en la
que se determine su nombramiento.

b) La documentacién y requisitos establecidos en el Reglamento del
Registro del Mercado de Valores.

Articulo 34.- El Oficial de Cumplimiento podrd ser sancionado por la
Superintendencia en caso de comprobarse incumplimiento a sus funciones, sin
perjuicio de la responsabilidad que corresponda a la Bolsa de Valores. El Oficial
de Cumplimiento no sera sancionado si demuestra que informé oportunamente al
Directorio, en cuyo caso éste Gltimo asumira la responsabilidad.

El Oficial de Cumplimiento debera documentar adecuadamente sus actividades.

TiTULO V
DE LAS NORMAS INTERNAS
DE LAS BOLSA DE VALORES

CAPITULO UNICO
DEL REGLAMENTO INTERNO DE REGISTRO Y OPERACIONES
DE LAS BOLSA DE VALORES

Articulo 35.- Adicionalmente a lo establecido por el articulo 31 de la Ley, el
Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la Bolsa de Valores debera
contener como minimo lo siguiente:

a) Derechos, obligaciones y prohibiciones de las personas naturales o
juridicas que actien en ella.

b) Las responsabilidades de las Agencias de Bolsa, en relacion a la
verificacién de los requisitos necesarios para la celebracion de las
operaciones.

c) Tratamiento para la otorgacion, vigencia, transferencia, finalizacion y
otros aspectos referidos a los Derechos de Puestos de Bolsa.,

d) Procedimientos para la realizacién de las actividades de la Bolsa de
Valores y el registro de los Operadores de Bolsa, en el marco de lo
establecido en la Normativa vigente.

e) Determinacién de los 6rganos competentes para la solucion de las
- controversias sefialadas en el inciso g) del articulo 31 de la Ley.

f)  Modalidades en las que se podran realizar las Posturas, Pujas y cierre
de Operaciones.
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g) Tipos y modalidades de Operaciones, mismas que deberan estar
enmarcadas dentro de la Normativa aplicable.

h)  Funciones y atribuciones del Director de Operaciones.

i}  Mecanismos de cobertura para el cabal cumplimiento de las
operaciones realizadas en la Bolsa.

i) Mecanismos de liquidacidn de las operaciones.

k}  Normativa relativa a los Formadores de Mercado.

)  Normativa relativa a la evaluacién de los Operadores de Bolsa y los
- Asesores de Inversion.

m) Normativa que establezca los mecanismos que aseguren la apropiada
y oportuna difusion de informacion a las Agencias de Bolsa que
‘operen en la Bolsa y al mercado en general, de las decisiones
relevantes que adopte la Bolsa respecto a los servicios que brinda.

n) Procedimientos para el remate de Valores registrados en la Bolsa de
Valores, dispuesto por autoridad judicial o administrativa competente,
de acuerdo a lo establecido por el articulo 39 de la Ley del Mercado
de Valores.

0) Procedimientos para el retiro voluntario de la cotizacién de los Valores
inscritos y negociados en la Bolsa respectiva.

p) Oftros que la Bolsa considere convenientes o que la Superintendencia
considere necesarios.

- _ TiTULO VI ]
DE LA INSCRIPCION, SUSPENSION Y CANCELACION
DE VALORES

CAPITULO |
DE LA INSCRIPCION DE VALORES

Articulo 36.- En cumplimiento a lo establecido en el articulo 33 inciso i) de 1a Ley,
para la cotizacién y negociacion de Valores en los Mecanismos Centralizados de
Negociacion de la Bolsa de Valores, sera necesaria su inscripcién en el Registro
del Mercado de Valores a cargo de la Superintendencia.

Para tal efecto, la Bolsa de Valores exigira a los emisores la presentacion de una
copia legalizada de la Resolucién Administrativa que autoriza la oferta publica de
sus Valores y los requisitos adicionales a los exigidos por la Superintendencia,
establecidos en su Reglamento Interno de Registro y Operaciones. A su vez, la

17




REGULACION PARA LAS BOLSAS DE VALORES

ANEXO RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVS-Iv-Ne 7 § 2
DEFECHA 91 SEP 2005

Bolsa de Valores podra solicitar una copia de parte o de toda la documentacién
que haya sido presentada al RMV para la emision de dichos Valores, la misma
que le sera remitida por la Intendencia en el plazo de tres dias habiles
administrativos.

Articulo 37.- La Bolsa de Valores debera establecer en forma detallada en su
Reglamento Interno de Registro y Operaciones, las obligaciones a las que se
encuentran sujetos los emisores cuyos Valores se encuentren inscritos en la
misma. :

Articulo 38.- Los emisores que tuvieran Valores inscritos en la Bolsa deberan
presentar la informacion que establezca la Bolsa en su Reglamento Interno de
Registro y Operaciones, correspondiendo como minimo los Estados Financieros
trimestrales, en los formatos establecidos por la Bolsa y aprobados por la
Intendencia de Valores.

] CAPITULO Il ,
DE LA SUSPENSION Y CANCELACION DE LA NEGOCIACION DE VALORES

Articulo 39.- La decision de suspender la negociacion de Valores por mas de una
sesion bursatil se efectuara como una medida precautoria asumida por la Bolsa
de Valores, debiendo ésta informar inmediatamente a la Superintendencia. Los
recursos interpuestos ante la Superintendencia se sujetaran a lo estabiecido en el
articulo 41 de la Ley del Mercado de Valores.

Articulo 40.- La Bolsa, en su Reglamento Interno de Registro y Operaciones,
establecera las causales de la suspension de la negociacién de un Valor, asi
como el procedimiento a segquir.

Articulo 41.- La cancelacion de la negociacion de Valores se dard cuando el
emisor haya incurrido en infracciones que por su naturaleza, caracteristicas y su
manifiesta gravedad ameriten una sancién mayor que la suspension, Tal situacién
debera ser comunicada inmediatamente a la Superintendencia. L.os recursos
interpuestos ante la Superintendencia se sujetaran a lo establecido en ia Ley del
Mercado de Valores.

Articulo 42.- Las causales asi como el procedimiento para la aplicacion de la
cancelacion de negociaciéon de Valores en Bolsa, deberan estar establecidos en
su Reglamento Interno de Registro y Operaciones.
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TiTULO VI
DE LOS MECANISMOS CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION

CAPITULO |
DE LOS MECANISMOS CENTRALIZADOS DE NEGOCIACION

Articulo 43.- La Bolsa de Valores administra Mecanismos Centralizados de
Negociacioén, bajo las reglas operativas estipuladas en su Reglamento Interno de
Registro y Operaciones.

Articulo 44.- Una Bolsa de Valores deberd contar como minimo con un
Mecanismo Centralizado de Negociacion de Valores de Oferta Publica.

Articulo 45.- Cualquier Mecanismo Centralizado de Negociacién que la Bolsa
pretenda ejecutar debera ser autorizado previamente por la Superintendencia,
para lo cual, la Bolsa de Valores incluira en su Reglamento interno de Registro y
Operaciones, como minimo fo siguiente:

a) Las caracteristicas, Valores y otros instrumentos bursatiles que se
negociaran, participantes y demas aspectos propios del Mecanismo
Centralizado de Negociacidn que se pretenda poner en operacién en
una Bolsa de Valores.

b) Procedimientos para designar al Director de Operaciones encargado de
dirigir el Mecanismo Centralizado de Negociacion, asi como sus
funciones, atribuciones y responsabilidades.

¢} Las responsabilidades en que incurren las Agencias al participar en el
mecanismo propuesto.

d) La forma de pago y el procedimiento de Liquidacién de las operaciones
celebradas.

e} Elregistro y publicacién de las operaciones celebradas.

fy Las instancias, procedimientos y plazos para resoclver los conflictos y
controversias que pudieran presentarse en este Mecanismo Centralizado
de Negociacién.

Articulo 46.- El procedimiento para la supresion de un Mecanismo Centralizado
de Negociacion debera estar claramente sefialado en el Reglamento Interno de
Registro y Operaciones de la Bolsa, dicha supresion deberd informarse al
mercado con al menos tres meses de anticipacion, debiendo brindar alternativas

-~ de negociacion para los Valores que se encuentren vigentes a la fecha de

supresion del Mecanismo.
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Articulo 47.- De acuerdo a las disposiciones emitidas por la Superintendencia al
respecto, la Bolsa asignara a los Valores no seriados que se negocien en sus
Mecanismos Centralizados de Negociacion, un cddigo de uso obligatorio por los
participantes del mercado.

CAPITULO Il
DE LA SUBASTA DE ACCIONES

Articulo 48.- La Bolsa de Valores que adopte el Mecanismo Centralizado de
Negociacién de Subasta de acciones, de conformidad a lo establecido por la Ley
del Mercado de Valores y la presente Regulacion, a través de su Reglamento
Internc de Registro y Operaciones determinara los procedimientos y mecanismos
aplicables a la Subasta de acciones, debiendo incluir, ademas de lo establecido
en el articulo 45 de la presente Regulacion, lo siguiente:

a) La fijacién del procedimiento, requisitos y plazos para que la Bolsa
autorice la realizacidn de una subasta, con especificacién de la
determinacion de la sesién a realizarse y el plazo en que dichas ofertas
deben ponerse en conocimiento del publico.

- b} Las caracteristicas del procedimiento a segquir para efectuar una
subasta.

Articulo 49.- Cualquier tenedor de acciones de una sociedad andnima no inscrita en
el Registro del Mercado de Valores o no inscrita en Bolsa, puede solicitar a la Bolsa
de Valores, por medio de una Agencia de Bolsa, autorizacién y registro para
subastar estas acciones de acuerdo a las disposiciones del presente Capitulo y las

- normas que para el efecto establezca la Bolsa de Valores en su Reglamento Interno
de Registro y Operaciones.

l.a Bolsa de Valores llevara un Registro de las acciones Subastadas.

Articulo 50.- Las subastas deberan realizarse en una sesidén extraordinaria bursatil,
que podra sefalarse hasta dos veces al mes en horario especial que fije con
anterioridad la Bolsa de Valores y deberan ser comunicadas a la Superintendencia
por lo menos con cinco dias habiles de anticipacion y al publico en general mediante
un érgano de prensa escrito de circulacion nacional en los plazos que establezca su
Reglamento Interno de Registro y Operaciones.

Articulo 51.- Las Agencias de Bolsa, bajo su responsabilidad, deberan hacer
conocer en detalle a la Superintendencia las caracteristicas de las acciones
ofertadas, las condiciones de la subasta y de la oferta, las operaciones concretadas,
si las hubiera, dentro del siguiente dia habil administrativo de realizadas las mismas.
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Las agencias de Bolsa son responsables de la verificacion de la identidad y
capacidad legal de los tenedores de las acciones, asi como de la legitimidad del
derecho, de la existencia legal de la entidad y de las acciones.

Las agencias de Bolsa que participen en la transaccién de estas acciones, estan
obligadas a destacar avisos e informar a sus clientes y publico en general, que se
tratan de acciones sin inscripcién, ya sea en el RMV o en la Bolsa de Valores, vy, si
corresponde, que carecen de informacion obligatoria, sin perjuicio de otorgar aquella
gue ellos mismos puedan tener.

Articulo 52.- La oferta publica de compra de acciones que se pretenda realizar en el
mismo mecanismo de subasta de la Bolsa de Valores, debera ser individualmente
autorizada por la Intendencia de Valores, previa presentacién de los requerimientos
de informacién que ésta determine.

TITULO VIII
DEL FONDO DE GARANTIA Y MECANISMOS DE COBERTURA
DE OPERACIONES

CAPITULO 1
DEL FONDO DE GARANTIA

Articulo 53.- En caso de que la Bolsa opte por la constitucién del Fondo de
Garantia conforme lo previsto por el articulo 37 de la Ley del Mercado de Valores,
este sera un patrimonio auténomo e inembargable administrado por la Bolsa,
creado con la finalidad de respaldar el cumplimiento de las operaciones
concertadas entre las Agencias de Bolsa y se instrumentalizard por la Boilsa a
través de un reglamento especifico.

Articulo 54.- La Bolsa determinara, mediante reglamento, los recursos que
conformarén el Fondo de Garantia, los mecanismos y formas de aportes que
realicen las Agencias de Bolsa y el tratamiento de las rentas derivadas de las
inversiones que se efectden con dichos recursos.

El procedimiento y plazos para que las Agencias de Bolsa efectien el pago de los
aportes correspondientes, serd materia del mencionado reglamento.

La Bolsa de Valores llevara la contabilidad del Fondo de Garantia en forma
separada a la de su propio patrimonio.

Articulo 55.- La Bolsa de Valores debera contar con un Reglamento Interno del
Fondo de Garantia, el cual deberé contener minimamente lo siguiente:
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La forma de determinar el monto del aporte que cada Agencia de
Bolsa debe realizar al Fondo de Garantia, que debe representar un
porcentaje del volumen de sus operaciones.

Las inversiones que pueden realizar con los recursos del Fondo de
Garantia.

La conformacién y atribuciones del Consejo de Vigilancia.

Los casos en los cuales se afectard el Fondo de Garantia para el
cumplimiento de las operacicnes concertadas que no hayan sido
cumplidas por una determinada Agencia de Bolsa, en los plazos y
condiciones previstos.

El mecanismo por el cual la Agencia de Bolsa deba restituir el
monto que por su causa se hubiere afectado al Fondo.

CAPITULO II

DE LOS MECANISMOS DE COBERTURA DE OPERACIONES

Articulo 56.- La Bolsa de Valores que opte por constituir uno o mas Mecanismos
de Cobertura de Operaciones, diferentes al Fondo de Garantia, a fin de efectuar
una adecuada administracion de los mismos, deberad contemplar en su normativa
interna minimamente los siguientes aspectos:

a)

b)

c)
d)

e)

Forma de constitucion.
Plazos para la constitucidn.
Operaciones que seran cubiertas.

Causales y procedimientos para la ejecucion de los activos gue
forman parte del mecanismo de cobertura de operaciones.

Procedimientos para la devolucién de los activos que forman parte
del mecanismo de cobertura de operaciones, en caso de eliminacion
del mismo.

Articulo 57.- Los Mecanismos de Cobertura deberan ser administrados por fa
Bolsa de Valores, bajo las siguientes modalidades:

a)

Administracién directa por la propia Bolsa de Valores, en cuyo caso
su registro contable debera ser llevado de forma independiente a su
patrimonio.
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b) Administracién delegada a terceros. La Bolsa de Valores podra
delegar, bajo su responsabilidad, la administracién de los
Mecanismos de Cobertura a personas juridicas privadas, legalmente
establecidas en el pais, bajo las condiciones que de manera
contractual establezca ia propia Bolsa de Valores. Dicho contrato
debera ser enviado a la SPVS dentro de los dos dias hdbiles
administrativos posteriores a su suscripcién.

TITULO IX ’
DE LA INFORMACION Y DIFUSION

CAPITULO |
DE LA INFORMACION DE LAS OPERACIONES

Articulo 58.- En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33 incisos h) yj) de la
Ley, la Bolsa deberd informar y divulgar diariamente las cotizaciones y
negociaciones realizadas en sus Mecanismos Centralizados de Negociacién.

Articulo 59.- La Bolsa de Valores debera lievar un registro fisico o electrénico de
todas las operaciones que se realicen en el o los Mecanismos Centralizados de
Negociacién con que cuenten.

Diariamente mediante reportes electrénicos enviados a través de sistemas
electrénicos, deberd remitirse un detalle de estas operaciones a la
Superintendencia, a la Entidad de Depdsito de Valores pertinente y a las Agencias
de Bolsa, conteniendo la informacién que a éstos efectos determine la
Superintendencia.

La Bolsa debera conservar dichos registros por un periodo minimo de cinco (5)
afos,

Articulo 60.- La Bolsa de Valores debera contar con registros que permitan
obtener constancia de la forma y circunstancias en las que se acordaron y
cerraron cada una de las operaciones que se realicen en sus Mecanismos
Centralizados de Negociacién, debiendo mantener dichos registros, a disposicion
de la Superintendencia y de las Agencias de Bolsa, por un periodo minimo de un
(1) afo.

Articulo 61.- Previo a su envio a la Superintendencia y a la Entidad de Depésito
de Valores respectiva, la Bolsa de Valores serd responsable de validar la
informacion de las operaciones efectuadas e informadas por las Agencias de

& 95 Bolsa.
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CAPITULO II
DE LA INFORMACION A SER PROPORCIONADA
A LA SUPERINTENDENCIA

Articulo 62.- LLa Bolsa de Valores debera remitir su informacién periédica a la
Intendencia de Valores, conforme a lo previsto por el Reglamento del Registro del
Mercado de Valores, la presente Regulacion y otras normas aplicables. Asimismo,
la Bolsa de Valores debera proporcionar a la Superintendencia toda informacion,
que en el ambito de su competencia, le sea requerida, asi como mantener
actualizada la informacién segun la Ley y demas disposiciones vigentes.

Articulo 63.- El detalle de la informacidn, asi como los formatos, contenidos,
medios y plazos de entrega a la Superintendencia, podran ser determinados y
modificados mediante Carta Circular emitida por la Intendencia de Valores,
otorgando un plazo de adecuacién prudente.

Articulo 64.- La Bolsa de Valores es responsable del contenido de la informacion
gue le compete generar y que remite a la Superintendencia.

Articulo 65.- La Bolsa de Valores esta obligada a proporcionar la informacién que
le soliciten, en el ambito de su competencia, los funcionarios de la
Superintendencia durante las inspecciones que realicen, sin ninguna limitacién, en
un plazo méximo de veinticuatro (24) horas, caso contrario dicha informacién sera
considerada inexistente, generando las responsabilidades consecuentes.

Excepcionalmente se otorgaré un plazo adicional de 24 horas, ante causas
debidamente justificadas.

TiTULO X
DISPOSICIONES TRANSITORIAS Y FINALES

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Primera.- Las Bolsas de Valores inscritas en el Registro del Mercado de Valores,
deberan adecuarse a lo establecido en la presente Regulacién, en un plazo de
ciento ochenta (180) dias calendario a partir de la notificacién de la presente
Regulacién.

Segunda.- Para efectos de la aplicacién de lo dispuesto en el segundo parrafo del
articulo 22 de la presente Regulacion, se debera considerar lo siguiente:
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a) Durante los dieciocho (18) meses siguientes a la emisién de la
presente Regulacion, la Bolsa de Valores podra contar con un director
independiente.

b) Vencido el plazo establecido en el inciso anterior, la Bolsa de Valores
debera dar estricto cumplimiento a lo dispuesto en el segundo pérrafo
del referido articulo 22.

DISPOSICIONES FINALES

Primera.- Las Resoluciones aprobadas por las Bolsas de Valores que contengan
aspectos regulatorios, reglamentarios ¢ que tengan relacién con los aspectos
contenidos en su Reglamento Interno de Registro y Operaciones deberéan contar
con la no objecion previa de la Intendencia de Valores, para su puesta en
vigencia.

Segunda.- En aplicacién de lo establecido por el articulo 36 del Decreto Supremo
No. 25420 de fecha 16 de junio de 1998, quedan derogadas todas las
disposiciones del Decreto Supremo No. 25022 contrarias al presente Reglamento.
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