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VISTOS:

El proyecto de Regulacién para la Distribucion de Cuotas de los Fondos de
Inversion Abiertos elaborado por la Intendencia de Valores de la Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS), el Informe Técnico SPVS/IV/INF-DI
008/2005 de 27 de enero de 2005, emitido por la Direccion de intermediarios de la
Intendencia de Valores, el Informe Legal SPVS-DL-N? 113/2005, de 25 de febrero
de 2005 de la Direccion Legal de la SPVS, asi como toda la documentacion
pertinente para el efecto.

CONSIDERANDO:

Que, la Ley de Propiedad y Crédito Popular de 15 de junio de 1998, en su articulo
359, crea la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, como organo
autarguico y persona juridica de derecho publico, con autonomia de gestién técnica y
administrativa y jurisdiccion nacional.

Que, en el marco de las atribuciones y facultades conferidas a la Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros en el articulo 23° de la Ley del Bonosol, N® 2427
de 28 de noviembre de 2002, congruentes con las facultades establecidas en e}
Decreto  Supremo N2 27028 Reglamento del SIREFI, articulo 22 :” tiene
competencia privativa e indelegable para emitir regulaciones prudenciales,
controlar y supervisar las actividades, personas y entidades relacionadas con el
Mercado de Valores, la actividad aseguradora y el $.5.0, dentro del ambito de su
competencia”.

Que, la Ley del Mercado de Valores N¢ 1834, de 31 de marzo de 1998, en su
articulo 15°, numeral 2, asigna a la SPVS la funcién de regular, controlar,

supervisar y fiscalizar el Mercado de Valores y las personas, entidades vy
actividades relacionadas a dicho mercado.

Que, el numeral 252 del mismo articulo 15 de la Ley N2 1834 de 31 de marzo de
1998, dispone que es atribucion de la SPVS “.. Emitir resoluciones administrativas
necesarias para instrumentar la aplicacion y el cumplimiento de la Ley y sus
reglamentos.”
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Que, la Ley del Mercado de Valores N? 1834, de 31 de marzo de 1998, en el
articuio 872, Capitulo I, del Titulo IX, De los Fondos de Inversion y las Sociedades
Administradoras, establece el concepto “..Fondo de Inversion es el patrimonio
comun auténomo y separado de la sociedad administradora, constituido por la
captacion de aportes de personas nalturales o juridicas, denominados
inversionistas, para su inversion en Valores de oferta publica, bienes y demds
aclivos determinados por esta Ley y sus reglamentos, por cuemnta y riesgo de los
aportantes, confiados a una sociedad especializada denominada “Sociedad
Administradora’”, que tendrd a su cargo la administracion e inversion del patrimonio
comun, cuyos rendimientos se establecen en funcion de los resultados colectivos.”

Que, el inciso a) del articulo 912 de la Ley del Mercado de Valores, clasifica los
fondos de inversion, sefalando que “..Fondos de Inversion Abiertos o fondos
mutuos son aquellos cuyo patrimonio es variable y en los que las cuotas de
participacién colocadas entre el publico son redimibles directamente por el fondo y
su plazo de duracién es indefinido.”

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N? 421 de 13 de agosto de
2004, se aprobo la Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras.

Que, el articulo 18° de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras establece que la Superintendencia podra solicitar
cuando corresponda, la presentacion de los contratos de Distribucion de los
Fondos de Inversién que administra, definiendo que “..se entendera por
distribucion a todas las actividades relacionadas con el ofrecimiento, venta y/o
rescate de cuotas de un Fondo de Inversion Abierto, que efectue la Sociedad
Administradora directamente o a través de servicios contratados a terceros.”

Que, la precitada Normativa para los Fondos de Inversidon y sus Sociedades
Administradoras, dispone en su articulo 199, que la Superintendencia, podra
establecer mediante Resolucion de caracter general, los requisitos minimos que
deberan cumplir los servicios contratados por las Sociedades Administradoras de
Fondos de Inversidn, de acuerdo a lo previsto por el articulo 18° precedente.

Que, los Informes SPVS/IV/INF-DI- 008/2005, de 27 de enero de 2005 y
SPVS/INF-DL-113/2005 emitidos por la Direccion de Intermediarios de la
Intendencia de Valores de la SPVS y la Direccién Legal de la SPVS
respectivamente, recomiendan emitir la Regulacion para la Distribucion de Fondos
de Inversion Abiertos.
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Que, el Decreto Supremo N? 27175, Reglamento a la Ley de Procedimiento
Administrativo para el SIREFI, sefiala en su articulo 189, Caracter y Alcance de las
Resoluciones, que las resoluciones administrativas son de caracter general
cuando sus determinaciones alcanzan a la totalidad, a un sector 0 a un conjunto
determinado de sujetos regulados.

Que, son funciones de la SPVS, cumplir y hacer cumplir la ley y sus disposiciones
reglamentarias.

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucidn Suprema N° 221777 de fecha 31 de mayo de 2003, el
Lic. Guillermo Aponte Reyes Ortiz ha sido designado como Superintendente
Interino de Pensiones, Valores y Seguros.

POR TANTO,

El Superintendente Interino de Pensiones, Valores y Seguros, en uso de las
facultades y atribuciones conferidas por Ley.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- Aprobar la Regulacién para la Distribucién de Fondos de
Inversidn Abiertos, gue como Anexo, forma parte integrante e indisoluble de la
presente Resolucién Administrativa.

ARTICULO SEGUNDO.- La Iintendencia de Valores ejecutara la notificacion y/6
publicacion de la presente Resolucion Administrativa, para su validez y eficacia, de
acuerdo a lo establecido por el articulo 24° y 25° del Decreto Supremo N° 27175.

Registrese, hagase saber. Cumplido, archivese.
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REGULACION PARA LA DISTRIBUCION
DE
FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

TiITULO UNICO _
REQUISITOS PARA LA DISTRIBUCION
DE CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION ABIERTOS

CAPITULO UNICO
REQUISITOS PARA LA DISTRIBUCION DE CUOTAS
Y OBLIGACIONES DE LAS
SOCIEDADES ADMINISTRADORAS Y LAS
ENTIDADES CONTRATADAS PARA PRESTAR
SERVICIOS DE DISTRIBUCION

Articulo 1.- La presente Regulacion tiene por objeto regular la distribucion de
cuotas de los Fondos de Inversion Abiertos inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, mediante servicios de empresas contratadas para tal fin por las
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, conforme a lo dispuesto por
los articulos 18 y 19 de la Normativa para los Fondos de Inversion y sus
Sociedades Administradoras aprobada mediante Resolucion Administrativa SPVS-
IV No. 421 de 13 de agosto de 2004.

Articulo 2.- Las Sociedades Administradoras podran realizar operaciones de
distribucién de los Fondos de Inversion Abiertos que administren, a través de
servicios prestados por:

a) Agencias de Bolsa y Compafias de Seguros autorizadas vy
supervisadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros.

b) Entidades bancarias y financieras, autorizadas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos y Entidades Financieras.

C) Otras entidades que autforice la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros mediante Resolucion Administrativa.
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Articulo 3.- Las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, para utilizar
los servicios de las entidades especificadas en el articulo precedente, deben
suscribir un contrato con fas mismas, que contemple como minimo lo siguiente:

a)

b)

Obligaciones de la entidad que preste el servicio de distribucion:

1)

5)

En el caso de que el servicio incluya la apertura de cuentas, asi
como la promocion de los Fondos de Inversion de acuerdo a la
Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades
Administradoras, contar con personal capacitado para informar a
los participantes de los Fondos de Inversion en todo lo
concerniente a dicha modalidad de inversién y la normativa
aplicable, ademas de lo dispuesto en el articulo 6 de la presente
Regulacion. Dicho personal, debera poseer como minimo, titulo
profesional a nivel de licenciatura.

Enviar diariamente y mediante sistemas en linea, a la Sociedad
Administradora, la informacion pertinente a las operaciones de
compra y rescate de cuotas realizadas.

Mantener un adecuado archivo de toda la documentacion que
respalde las operaciones de compra y venta de cuotas.

Orientar al puablico y al participante sobre las diferencias
existentes entre la inversién en el Fondo de inversién y otros
servicios o productos que oferte la entidad contratada.

Cuando corresponda, permitir la realizacién de inspecciones a los
lugares o puntos de distribucién, por parte de la Superintendencia
de Pensiones, Valores y Seguros, de acuerdo a sus atribuciones
y funciones.

Cumplir con lo estipulado en el articulo 6 de la presente
Regulacion.

Obligaciones de la Sociedad Administradora:

1) Proporcionar toda la informacién correspondiente para la

prestacion de los servicios de distribucion por parte de la entidad
contratada.
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2) Proporcionar a la entidad contratada todo el material publicitario
correspondiente, ademas de la documentacion necesaria para
realizar la distribucion de cuotas.

3) Capacitar al personal indicado en el inciso a) numeral 1) presente
articulo.

4) Proporcionar a la entidad que preste el servicio de distribucion,
informacion periédica y oportuna sobre el Fondo de Inversion
cuyas cuotas distribuya, asi como datos generales de la industria
de Fondos de Inversion y su normativa aplicable.

¢) Obligaciones de control interno:

1} Mecanismos de control interno a las actividades de distribucion y
a las personas responsables y encargadas de realizarlas.

2) Mecanismos de control al acceso y manejo de los sistemas
computarizados relacionados a la distribucién del Fondo de
Inversion.

3) Mecanismos de confidencialidad en el manejo de la informacion.

4) Mecanismos de control al flujo de la informacion, apertura de
cuentas de participacion y a las operaciones de compra y rescate
de cuotas.

Adicionalmente se debera cumplir con lo establecido por el articulo 19 de la
Normativa para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras
aprobada mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV No. 421 de 13 de agosto
de 2004.

Articulo 4.- De acuerdo a lo estipulado en el articulo 18 de la Normativa para los
Fondos de Inversién y sus Sociedades Administradoras aprobada mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV No. 421 de 13 de agosto de 2004, los
contratos sucritos de distribucién de cuotas de los Fondos de Inversion, deberan
estar a disposicion de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros para su
revision.

Articulo 5.- Conforme a lo indicado en la Normativa para los Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras aprobada mediante Resolucion Administrativa
- SPVS-IV No. 421 de 13 de agosto de 2004, la Sociedad Administradora es
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responsable del desarrollo de todas las operaciones y contingencias que pudiera
ocasionar la distribucion de cuotas del Fondo de Inversion a través de servicios
prestados por otra entidad.

Articulo 6.- En las actividades de distribucién de los Fondos de Inversion Abiertos,
ya sea directamente o a través de entidades contratadas para tal fin, que incluyan
los servicios de apertura de cuentas en los Fondos de Inversion y/o promogcion de
los mismos, se debera proporcionar y explicar al publico en general por lo menos
la siguiente informacion:

a) Normnbre del Fondo de Inversion.
b) Tipo de Fondo de Inversion

C) Perfil de inversion del Fondo de Inversion (cartera, plazos de
inversion, limites de inversion, etc.)

d) Contenido basico del Reglamento Interno del Fondo.
e) Contenido bésico del Prospecto del Fondo.

f) Marco legal que rige las actividades del Fondo, donde se debe
expresar que el Fondo de Inversion y su Sociedad Administradora,
esta regulado y supervisado por la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros.

g) Nombre y antecedentes de la Sociedad Administradora del Fondo de
Inversion (direccion, teléfono. Pagina WEB, correo electronico,
situacion financiera, total de cartera de Fondos administrados, nimero
y tipo de Fondos administrados, resefia sobre su trayectoria como
administrador de Fondos, otros que se considere necesaric poner en
conocimiento del inversionista).

h) En el caso de contratacién de ofras entidades que realicen la
distribucion de cuotas, aclarar gue la misma actia como intermediaria
para la venta de las cuotas del Fondo de Inversion y no participa en
las decisiones de inversion y administracién del mismo, ademas de
que no es un producto de la entidad contratada.

)] Rentabilidad del Fondo (como minimo a 30 y 20 dias) calculada en la
fecha y los riesgos inherentes a |a inversion.

i) Comisiones y Gastos a ser cobrados al inversionista.
k) Tratamiento impositivo.
1) Otros que la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion o la

entidad contratada para prestar el servicio de distribucion considere
importante poner en conocimiento del inversionista.
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Articulo 7.- Previo a la apertura de cuentas y para la primera compra de cuotas
de los Fondos de Inversion Abiertos, se debera contar con una constancia firmada
por el futuro participante, de que ha recibido la informacion minima detallada en el
articulo 6 de la presente Regulacion, debiendo adjuntarse a su File individual,
junto a los demas documentos de apertura de cuenta.

Articulo 8.- Los Files de los participantes de los Fondos de Inversion deben
permanecer bajo la custodia de sus Sociedades Administradoras y de forma
centralizada, asi como las actualizaciones correspondientes, sin perjuicio de que
la entidad contratada para prestar el servicio de distribucidn, pueda contar con
copias de los mismos.

Articulo 9.- Para realizar actividades de apertura de cuentas y suscripcion de
contratos de participacion, las Sociedades Administradoras deberan contar, en los
lugares de distribucion, con Representantes Autorizados inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, de conformidad con lo dispuesto en la Normativa para los
Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras aprobada mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV No. 421 de 13 de agosto de 2004. El contrato
a ser suscrito con las entidades que presten el servicio de distribucién, debera
incluir claramente las funciones y responsabilidades del Representante
Autorizado.

Articulo 10.- En el caso de utilizacion de Promotores de Inversiéon durante las
actividades de distribucion, se debera dar cumplimiento a lo estipulado por el
articulo 20 de la Normativa para los Fondos de Inversién y sus Sociedades
Administradoras aprobada mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV No. 421
de 13 de agosto de 2004.

Sin perjuicio de las obligaciones y responsabilidades establecidas para la Sociedad
Administradora, en la normativa vigente, los Promotores de Inversién podran ser
contratados por la entidad que preste los servicios de distribucién debiendo hacer
constar dicha situacion en el contrato de distribucion que se realice con la entidad
correspondiente.

Articulo 11.- Las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversidon que
actualmente cuentan con servicios de distribucion a través de otras entidades
contratadas, deberan adecuar dichos servicios, asi como los respectivos confratos
de distribucion, a lo establecido en la presente Regulacion, en un plazo maximo de
sesenta (60) dias calendario a partir de su vigencia.




