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RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVS-IV-N° 4 7 2 :
La Paz, 0 3 SEP 200¢

VISTOS:

La Resolucion Administrativa SPVS-IV-N2 967 de fecha 13 de diciembre de 2002, la
Resolucién Administrativa SPVS-IV-N? 326 de 30 de junio de 2004, los informes
SPVS/IV/INF-054/2004 y SPVS/IV/INF-066/2003, asi como SPVS/DL/I/379/2004
emitidos por la Direccién de Intermediarios de la Intendencia de Valores de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros (SPVS) y la Direccion Legal de la
SPVS, respectivamente, y deméas documentacion que ver hubo y convino.

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucidén Administrativa SPVS-IV-N2 967 de fecha 13 de diciembre
de 2003 se emitid el REGLAMENTO DE ENTIDADES DE DEPOSITO DE VALORES Y
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES que tiene por objeto establecer las
normas y procedimientos que regulan el proceso de autorizacién de funcionamiento e
inscripcién en el Registro del Mercado de Valores de las Entidades de Deposito de
Valores, asi como el depdsito de Valores en dicha entidad, la representacion de
Valores mediante anotaciones en cuenta y la compensacién y liquidacion de
operaciones realizadas con dichos Valores, en el marco de lo establecido por el
Titulo V de la Ley del Mercado de Valores. Dicho reglamento fue modificado
mediante Resolucidn Administrativa SPVS-IV-N? 326 de 30 de junio de 2004.

Que, el informe SPVS/IVINF-054/2004, emitido por la Direccién de Intermediarios de
la Intendencia de Valores, determina que la Entidad de Depdsito de Valores de
Bolivia S.A., mediante nota con cite EDV-GG-N? 093/04, solicitd a esta
Superintendencia la modificacion de los articulos 21, 69 y 103. Analizada dicha
solicitud por la Direccién de Intermediarios de la Intendencia de Valores, se concluyé
determinando que !as modificaciones eran pertinentes.

Que, el informe SPVS/IVINF-066/2004, emitido por la Direccion de Intermediarios de
Intendencia de Valores, sugiere modificar los articulos 16, 103 y 106 del
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Reglamento de Entidades de Depésito de Bolivia, sobre la base de los siguientes
argumentos:

a) Si bien el articulo 16 ya incluye los requerimientos minimos que los sistemas
de la Entidad de Depdsito de Valores deben cumplir, es importante sefialar
explicitamente que los mismos deben también cumplir los requisitos minimos
de seguridad de la informacién, por lo que se hace necesaria la
complementacién de su redaccidn.

b) Es importante la complementacion del articulo 103 con la finalidad de disponer
la obligatoriedad de que los informes de auditoria externa operativa y
tecnoldgica verifiquen como minimo el cumplimiento de los requisitos minimos
de seguridad de la informacidn.

¢) Con el fin de preservar la seguridad del Mercado de Valores vy la continuidad
de sus operaciones, es importante incluir en el articulo 106 gue una Entidad
de Depdsito de Valores no podra liquidarse ni disclverse voluntariaments sin
que previamente exista otra Entidad de similar objeto que pueda mantener los
Valores desmaterializados, es decir, en anotaciones en cuenta o, de lo
contrario, la Entidad de Depdsito de Valores podria liquidarse o disolverse
voluntariamente uUnicamente después que todos los Valores registrados
mediante anotaciones en cuenta en sus sistemas, sean representados
mediante titulos-valor fisicos.

Que, el informe SPVS/DL/I/379/2004, emitido por la Direccidn Legal de la SPVS,
determina que no existe impedimento legal para la aprobacion de las modificaciones
planteadas por la Direccion de Intermediarios de la Intendencia de Valores, por
cuanto la SPVS tiene plenas atribuciones legales para tal efecto.

CONSIDERANDO:

i Que, el numeral 2 del articulo 15 de la Ley del Mercado de Valores N2 1834 de 31 de
T, marzo de 1998 establece como funciones y atribuciones de la SPVS el regular,
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controlar, supervisar y fiscalizar el Mercado de Valores y las personas, entidades y
actividades relacionadas a dicho mercado.

Que, el numeral 3 del articulo 15 de la Ley del Mercado de Valores dispone que es
funcién de la SPVS el velar por el desarrollo de un Mercado de Valores, sano,
seguro, transparente y competitivo.

Que, el numeral 25 del articulo 15 de la citada Ley del Mercado de Valores determina
gue la SPVS tiene atribuciones para emitir las Resoluciones Administrativas
necesarias para instrumentar la aplicacion y el cumplimiento de la Ley y sus
reglamentos.

Que, mediante Resolucidon Suprema 221777 de fecha 31 de Mayo de 2003, se
resolvié designar como Superintendente Interino de Pensiones, Valores y Seguros a
Guillermo Aponte Reyes Ortiz;

POR TANTO:

El Superintendente de Pensiones, Valores y Seguros a.i. en uso de las facultades y
atribuciones conferidas por la Ley del Mercado de Valores N? 1834 de 31 de marzo
de 1998, Ley de Propiedad y Crédito Popular N2 1864 de 15 de junio de 1998 y
demas disposiciones legales en vigencia.

RESUELVE:
ARTICULO PRIMERO.

Se modifican los articulos 16, 21, 69, 103 y 106 del REGLAMENTO DE ENTIDADES DE
DEPOSITO DE VALORES Y COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, aprobado
mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N? 967 de fecha 13 de diciembre de
2002 y modificado mediante Resolucion Administrativa SPVS-IV-N? 326 de 30 de
junic de 2004, con sujecion al siguiente texto:
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“Articulo 16. La Entidad de Depésito de Valores debe disponer de sistemas y mecanismos de
seguridad para sus instalaciones asi como para la informacion que administra, con el objeto
de preservar su disponibilidad, confidencialidad e integridad y evitar cualquier pérdida o
adulteracion.

El sistema de manejo de informacion de la Depositaria deberd, bajo su responsabilidad,
cumplir en todo momento y como minimo con los siguientes requerimientos:

a)  Elaborar copias diarias, fisicas o electrénicas, de la informacion contenida en el Sistema
de Registro de Anotaciones en Cuenta. Una copia de las mismas deberd ser mantenida
en instalaciones distintas a las de la Entidad de Depdsito de Valores para garantizar la
entrega de servicios acorde a los planes de continuidad de negocio. El almacenamiento
de la informacion de respaldo debera garantizar un tiempo de vida de 10 afios, el cual
debera probarse al menos una vez al afio.

b) Definir procedimientos y controles para el acceso a la informacion contenida en el
Sistema de Registro de Anotaciones en Cuenta y a cualguier otra informacion de cardcter
no publico, de tal manera que se asegure la disponibilidad, confidencialidad e integridad
de la misma.

¢) Mantener un registro para obtener informacion al detalle de las operaciones,
permitiendo la identificacion del personal que haga uso, elimine, inserte o modifique los
registros del sistema

d) Mantener procedimientos y medidas de seguridad que garanticen la confidencialidad de
las Contrasefias unicas y Cédigos de Acceso del personal autorizado a utilizar el Sistema,
conforme a sus normas internas.

e) Cuando sea necesario, de acuerdo al andlisis de riesgo, la informacion de cardcter
privilegiado o restringido debe encriptarse con el fin de evitar la manipulacion, lectura o
adulteracion de la misma por parte del personal o las personas no autorizadas.

La Entidad de Depésito de Valores deberd cumplir en todo momento, con los requisitos
minimos de seguridad de la informacion que establezca la Superintendencia a través de
Resolucion Administrativa de cardcter general”.

“Articulo 21. Al momento de la autorizacion e inscripcion de la Entidad de Depésito de
" Valores en el RMYV, la Superintendencia aprobard los estatutos, el Reglamento Interno, el
« Reglamento del Fondo de Garantia y el Tarifario de la Entidad de Depésito de Valores, asi
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como cualquier modificacion posterior a la auiorizacién que se realice a los mismos,
verificando que su contenido se ajuste a lo establecido por el presente Reglamento.

Cualquier modificacion al resto de la documentacién presentada en el marco del proceso de
aulorizacion e inscripcion deberd ser posteriormente remitida a la Superintendencia para su
actualizacion en el RMV™.

“Articulo 69. La liquidacion de operaciones se realizard a través de la Cuenta Ligquidadora
que la Entidad de Depdsito de Valores deberd mantener en el Banco Central de Bolivia,
misma que estard sujeta a un contrato a ser firmado entre ambas entidades.

La Entidad de Depésito de Valoves efectiia la compensacion y administra la liquidacion de
operaciones, que en el caso de liguidacion de efectivo se realiza mediante la Cuenta
Liguidadora que mantiene en el Banco Central de Bolivia por cada denominacion monetaria,
a través de las Entidades de Liquidacion especialmente coniratadas por los Participantes al
efecto, conforme a lo previsto por el presente Reglamento.

Para efectos de lo establecido en el pdrrafo anterior, se define como Entidad de Ligquidacion a
los bancos comerciales o entidades financieras que mantengan cuenta corriente y de encaje
en el Banco Central de Bolivia, a través de los cuales los Participantes liguidardn sus
operaciones, de acuerdo a lo previsto en el presente Capitulo.

La liquidacion finalizard cuando los fondos hayan sido abonados en las cuenias corrientes y
de encaje en el Banco Central de Bolivia, de las Entidades de Liquidacion contratadas por los
Participantes correspondientes, y los valores hayan sido debidamente transferidos.

La liquidacion serd irrevocable, por lo que, una vez finalizada, no se efectuard ninguna
reversion de los fondos abonados ni de los valores transferidos”.

“Articulo 103, La Entidad de Depdsito de Valores sin perjuicio de la informacién que se
encuentre obligada a presentar conforme lo establecido por el Reglamenio del Registro del
Mercado de Valores, deberd proporcionar a la Superintendencia la siguiente informacion:

al En forma anual y dentro de los siguientes sesenta (60) dias calendario al cierre del
efercicio anual, informes de auditoria operativa y tecnolégica, mismos que deberdn
contemplar, como minimo, el cumplimiento de lo establecido por el articulo 16 del
presente reglamento.
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b) En forma semesiral y dentro de los veinte (20) dias calendario siguientes al cierre del
respectivo semestre, informes del andlisis de riesgo del mercado y de sus Participantes.

¢} En forma semestral y dentro de los veinte (20) dias calendario siguientes al cierre del
respectivo semestre, los informes generales semestrales de evaluacion del Oficial de
Cumplimiento.

En forma inmediata a su realizacion y dentro del siguiente dia hdbil, cualquier operacion que
no se ajuste a las normas y procedimientos establecidos. Dicha informacion deberd incluir las
consecuencias probables de la operacion dentro del sistema, ast como las sanciones
derivadas del hecho, cuando corresponda conforme a su Reglamento Interno”.

“Articulo 106. En el caso de disoluciones y liquidaciones voluntarias, la Entidad de Depésito
de Valores requerird de la autorizacion previa de la Superintendencia.

No podra autorizarse la disolucion y liguidacion voluntaria de una Entidad de Depdsito de
Valores, sin que exista previamente otra Entidad de objeto similar que pueda mantener los
valores representados mediante anotaciones en cuenta o hasta que dichos valores puedan ser
representados fisicamente mediante titulos-valores.

Fl proceso de liquidacion y disolucion de la sociedad se encontrard bajo la supervision y
Jiscalizacion de la Superintendencia y se syfetard a las disposiciones mercantiles vigentes asi
como aquellas disposiciones del mercado de valores que resulten aplicables.”

ARTICULO SEGUNDO.

Hasta que la Superintendencia emita la regulacién sobre los requisitos minimos de
seguridad de la informacion a los que se refiere el Ultimo parrafo del articulo 16 del
Reglamento modificado mediante la presente Resolucién Administrativa, la Entidad
de Depdsito de Valores debera cumplir con los requisitos minimos de seguridad de la
informacion establecidos en la ISO1779¢ y COBIT.

ARTICULO TERCERO.
La Intendencia de Valores queda encargada de la elaboracién de un Texto Ordenado

del Reglamento de Entidades de Depdsito de Valores y Compensacion y Liguidacién
de Valores, en el que se incluyan las modificaciones introducidas mediante la
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Resolucion Administrativa SPVS-IV-N® 326 de 30 de junio de 2004 y la presente
resolucion.

ARTICULO CUARTO.

La Intendencia de Valores queda encargada de la notificaciéon y publicacion de la
presente Resolucién Administrativa para su ejecucion y cumplimiento.

Registrese, hagase saber y archivese.

SUPERINTENDENTE DE PENSIONES,
VALORES ¥ SEGUROS al.
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