RESOLUCION ADMINISTRATIVA SPVS-IV-No. 729

La Paz, diciembre 19, 2001

VISTOS Y CONSIDERANDO:

Que, el articulo 8 de la Ley del Mercado de Valores No. 1834 de fecha 31 de marzo
de 1998 establece que la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros debera
exigir que los riesgos y caracteristicas de cada emision queden suficientemente
explicitos en el prospecto de emision, en la publicidad que se realice y, en su caso,
en el Valor pertinente;

Que, asimismo el citado articulo sefiala que la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros podra incluir en el prospecto y demas documentos, todas las
advertencias que considere razonables y oportunas para la seguridad de los
inversionistas y la transparencia del mercado;

Que, el Reglamento del Registro del Mercado de Valores emitdo mediante
Resolucion Administrativa SPVS-IV-No. 187 de fecha 3 de mayo de 2001,
establece entre los requisitos para la autorizacion e inscripcion de emision de
valores en el RMV para su oferta publica la presentacion de un prospecto de la
emision;

Que, es necesario emitir un manual en el cual se establezca la estructura y el
contenido éstandar de un prospecto de emision de valores, sin perjuicio de que la
Superintendencia pueda requerir la inclusion de informacion o advertencias que
considerare pertinentes para cada caso en particular en cumplimiento de lo
dispuesto por el citado articulo 8 de la Ley del Mercado de Valores;

Que, es funcion y atribucion de la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros regular, controlar y supervisar el Mercado de Valores, las personas,
entidades y actividades relacionadas a dicho mercado y velar por el desarrollo de
un Mercado de Valores sano, seguro, transparente y competitivo;

Que, el numeral 25 del articulo 15 de la Ley del Mercado de Valores, establece
que es funcion y atribucion de la Superintendencia Pensiones, Valores y Seguros,



emitir resoluciones administrativas necesarias para instrumentar la aplicacion y el
cumplimiento de la Ley y sus Reglamentos;

POR TANTO:

El Superintendente de Pensiones, Valores y Seguros en uso de las facultades y
atribuciones conferidas por la Ley del Mercado de Valores No. 1834 de 31 de
marzo de 1998, la Ley de Propiedad y Crédito Popular No. 1864 de 15 de junio de
1998 y demés disposiciones en vigencia.

RESUELVE:

ARTICULO UNICO:

Emitir el Manual de Prospectos de acuerdo al texto que a continuacion se detalla.

La Intendencia de Valores queda encargada de la notificacion y publicacion de la
presente Resolucion Administrativa para su debida ejecucion y cumplimiento.

MANUAL DE PROSPECTOS

TITULO I: DE LASGENERALIDADESRELATIVASAL MANUAL

[. OBJETO

El presente manud, establece un esquema para las diferentes modalidades de Prospectos
que deben presentarse a la SPVS en ocasidn de emisones de vaores y ofertas publicas con
e propésto de brindar d inversoniga un adecuado nive de informecion respecto a la
oferta de vaores que puedan ser materia de negociacion en € mercado de vaores.

[I. ASPECTOSGENERALES



Estructura del Manual de Prospectos:.

El presente manuad se encuentra eaborado bgo d enfoque de una Stuacion generd,
en complemento de la cud s detdlan Stuaciones especificas, determinando asi

"disposciones generdes’ y "disposiciones especificas', repectivamente.

Alcances de la Informacion Requerida:

La informacion requerida en ete Manud es agudla referida a aspectos financieros,
legdes, edadigticos, as como las caracteridticas y condiciones de la oferta publica y
otros hechos que seen consderados rdlevantes, dd emisor, que permitan proporcionar
informacion veraz, daa, concreta y oportuna d inversonigda La no - induson de la
informacion solicitada, ad como la fdta de daidad o suficencia en su presentacion,
serd observada por patedelaSPVS.

Excepciondmente, en caso que la informacion requeida no s« guste a las
caacteriticas de la operacion que se pretende efectuar, no sera necesaria su
incorporacion, ni declarar su omison en los documentos informetivos

Informacién Reservada

En caso de que cierta informacion requerida en este manua represente para d emisor
informacion que deba ser reservada por determinada circungtancia y @ hecho de
revdala pueda aectar su Stuacion financiera o econdmica o d resultado de
negociaciones alin pendientes, € emisor deberd proceder conforme lo previso en €
Reglanento dd Regisro dd Mercado de Vdores en lo concerniente a informacion
reservada.

I nformacion Adicional:

La informacion requerida en ete Manud no tiene cardder limitaivo. Los emisores
deben induir en d Prospecto cuanta informacion adiciond condderen rdevante, a fin
de que los inverdonidtas, puedan contar con la informacion suficiente para la toma de
decisones de inverson, dendo d emisor responsable por la cdidad y suficiencia de la
informacion adiciond.

Sn peajuico de lo diguedo, la SPVS podrd exigir d emisor, que induya en
prospecto cuanta informacion adiciond estime necesria para la proteccion de los
inversonidas y trangparencia del mercado. Asmismo, la SPVS a fin de fadlitar €



10.

andiss y comprendon dd Prospecto, podra induir 0 hecer induir en d mismo
advertencias o explicaciones.
Orden de presentacion de lainformacion:

Serad establecido en d presente Manudl.

Pronunciamiento de Expertos:

Cuando £ mencione informecion que fue objeto dd pronunciamiento de un experto
en la materia, los documentos de respado deberan ser incorporados en las secciones
correspondientes del Progpecto.

L enguaje utilizado:

La terminologia que e utilice en la redaccion dd Prospecto correspondera a la que
usudmente se emplea en los medios econdmicos y financieros, debiendo ser, en la
medida de lo podble féadlmente comprensble por € plblico o ssgmento dd plblico
a quevadirigido d documento.

I nformacion oficial:

Cuando un reporte, estadigica u otra informacion que deba revdarse se derive de una
fuente oficid de informacion, se deberd citar dicha fuente,

Revisidn por partedela SPVS:

La SPVS revisard € Progpecto antes de su difuson a efecto de verificar que d mismo
cumpla con lo establecido en € presente Manud, aamismo, podra determinar que se
efectlien correcciones 0 ampliaciones a la informacidon contenida en d mismo, a fin de
gue dicho Prospecto incorpore la informecion de manera veraz, suficiente, oportuna y
clara

Actualizaciones:



Para efecto de las actudizaciones, se podra incluir como anexo de Prospecto aquelas
péginas cuya informacion haya variado de manera fundamenta, pogterior a su registro
(o desde la tlitima actudizacion efectuada), especificando como minimo:

10.1. NUmero de actudizacion;

10.2. Fechadd documento de actudizacion;

10.3. Indicacion dd documento que actudiza o reemplaza (sefidando la fecha
de daboracion dd mismo);

10.4. Detdledelainformacion dd Progpecto a ser actudizada;

10.5. NUmero de pagina del Progpecto donde se encuentra la informacion que ha
Sdo actudizada;

10.6. Dedaracion de las peasonas que asumen la responsabilidad por
contenido de lainformeacion actudizada

Las actudizaciones d Progpecto serdn objeto de revisdn por pate de la SPVS
previasu difuson.

1. TERMINOS

Los términos y definiciones utilizados en d presente Manud, seran agudlos establecidos
enlaley 1834 Ley dd Mercado de Vdoresy sus Reglamentos.

TITULO II: CONTENIDO DEL PROSPECTO
1° PARTE

. CUBIERTA DE PROSPECTO EN CASO DE UN TRAMITE DE EMISION

En € caso de Oferta Plblica de una emision € Prospecto debera contemplar en la cubierta
como minimo lainformacion detallada a continuacion:

1. CUBIERTA

Los requiditos establecidos a continuacion estaran sUjetos a la naturaeza de los vaores objeto

de la oferta plblica.

11 Daos generdes de la entidad emisora razon socid 0 denominacion, rétulo comercid,
objeto de la sociedad, nimero de regidro de la sociedad emisora y de la emision en
RMV;



12

13.

14.

15.

16.

17

18.

19.
110.
111

2.

Razon socid o denominacion, rétulo comercid de la entidad edtructuradora o agente
colocador, de los principdes paticipantes en la oferta plblicas asi como de los
participantes en la elaoracion dd prospecto;

Caacteridicas de los vdores ofrecidos Importe; vdor nomind; precio de colocacion
(cuando corresponda); tipo de vaor a emitir; series y sus caracterigticas, moneda en que
* expresa d vdor ofrecido; garantiass edtablecidas, fecha de emisdn; fecha de
vencimiento; plazo de colocacion; tasa de interés, forma de pago de los intereses y dd
copitd, cuando corresponda; forma de representacion de los vadores (fisco o
anotaciones en cuenta), forma de circulacion de los vaores (nomingtivos, a la orden o d
portador);

Cdificacion de riesgo de la emigdn (cuando corresponda), asi como @ nombre de la
Entidad Cdlificadora de Riesgo;

El dguiente parafo en negrillas cuando sea d caso: “La calificacion de riesgo no
constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor,
ni un aval o garantia de una emisién o su emisor; sino un factor complementario para
la toma de decisiones de inversion” ;

El Sguiente texto en neyrillas Véase la seccion “Fectores de Riesgo” en la pagina
(indicar nUmero de paging), la cud contiene una exposdon de ciertos factores que
deberdn ser considerados por los potencides adquirentes de los vaores ofrecidos';
Identificacion del procedimiento de colocacion y los mecanismos de negociacion en los
gue dichos vaores serén o han sido inscritos,

El dguiente texto, en maylsculas y neyillas, "LA SUPERINTENDENCIA DE
PENSIONES, VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI POR LA
SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSVA DEL EMISOR Y DEL O
LOS RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION,
CUYOS NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA”;

| dentificacion de la Agencia de Bolsa Estructuradora;

| dentificacion de la Agencia de Bolsa Colocadorg;

Fecha de eabor acion del Prospecto.

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES

En laprimerapéginadd prospecto, deberainduirse

2.1

Dedaracion jurada de los edructuradores por € contenido del Progpecto. En
negrillas, se debera induir € texto sguiente, & cud podrd ser adaptedo de modo td
que £ adecue a las caracteridicas especides de la transaccidn propuestas “Los
firmantes declaran haber redizado una investigecion, dentro de ambito de su
competencia y en @ modo que resulta goropiado de acuerdo a las dircungancias, la



2.2

2.3

2.4

gue los lleva a congderar que la informacion proporcionada por € emisor, 0 en su
cas0 incorporada por referencia,  cumple de manera razonable con lo exigido en las
normas vigentes, es decir que dicha informacidn es revdada en forma verag,
auficierte, oportuna y daa En d caso de agudla informacion que fue objeto de
pronunciamiento de un experto en la materia 0 se deriva de dicho pronunciamiento,
e carecen de motivos para condderar que éta se encuentra en discordancia con lo
agui expresado. Quien desee adquirir los (denominacion de los valores) que se
ofrecen deberd basarse en su propia evauacion de la informacion presentada en este
documento respecto d vaor y a la transaccion propuesta La adquiscion de los
vaores presupone la aceptacion por @ suscriptor 0 comprador de todos los términos
y condiciones de la oferta piblicatal como aparecen en € presente Prospecto’;

Dedaracion jurada de los representantes legdes dd emisor por la informacion
contenida en @ Progpecto, adicondmente en negrillas se debera induir € dguiente
texto: “Las personas que a continuacion se indican, presentaron a la SPVS una
declaracion respecto a la veracidad de la informacion como parte de la solicitud de
autorizecion e insripcion en d Regisdro dd Mercado de Vdores de los vdores
objeto de la presate ofeta plblicaa, aamismo manifietan que no tienen
conocimiento de informacion relevante adguna que haya Sdo omitida, tergiversada o
que conlleve aerrores en € Progpecto”

Nombre de las peasonas responsables de la daboracion dd Prospecto, entidad
estructuradora, en U caso, ad como dd principd funcionario adminigtrativo, legd,
contable y financiero de laentidad correspondiente.

El emisor deberd hacer mencion que los documentos presentados a la SPVS como
pate de la olicitud, podrédn s conaultados en las oficinas dd emisor, dd
edructurador y en @ Regidro dd Mercado de Vaores de la SPVS (indicando la
direccion exacta de cada una)

PROSPECTO EN CASO DE PROGRAMA DE EMISONES
PROSPECTO MARCO

11 CUBIERTA

Los requistos establecidos a continuacion estaran sUjetos a la naturdeza de los
vaores objeto de la oferta pblica.

1.1.1 Daos generdes dd entidad emisora Razdn socid 0 denominacion, rétulo
comercid, objeto de la sociedad, nimero de registro de la sociedad emisora
y delaemisonend RMV;
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113

114
115

116

117

118

119

Razdn socid o denominacion, rétulo comercid de la entidad edtructuradora
0 agente colocador, de los principdes paticipantes en la oferta plblica, asi
como de | os participantes en la daboracion dd Prospecto;

Como encabezado s deberd presentar d Sguiente texto en maylsculas y
negillas  "PROSPECTO MARCO PARA UN PROGRAMA DE
EMISONES' y a continuacion la dguiente leyenda, en negrillas "HI
Progpecto Maco debe s> leido conjuntamente con €  Prospecto
Complementario  correspondiente a los vaores que sén ofrecidos, para
acceder a la informacion necesyia que permita entender todas las
implicancias relativas alas emisiones que seran efectuadas’;

Denominacion dd programa;

Indicacion de las principaes caracteristicas del programa: tales como tipo de
los vdores a ser emitidos, monto totd de la emisdn bgo dicho programa,
monto por cadaemisdn, vdor nomind, plazo de colocacion y garantia;

El dguiente texto en negrillas Véase la seccidn Factores de Riesgo comunes
a todas las emisones dd programa en la pagina (niUmero de paging)”, la cud
contiene una exposicion de ciertos factores que deberian ser considerados
por los potencides adquirentes de los vaores ofrecidos';

Identificacion  ddl  procedimiento de colocacion 'y los mecanigmos de
negociacion en los que dichos vaores serdn 0 han Sdo inscritos;

El dguiente texto, en maylsculas y neyillas "LA SUPERINTENDENCIA
DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI
POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA”;

Cdificacion de Riesgo;

1.1.10 Fechade daboracion dd Prospecto Marco.

12

121

DECLARACION DE RESPONSABILIDADES
En laprimera pagina dd prospecto, deberaincluirse:

Declaracion jurada de los edtructuradores por € contenido del Progpecto: En
negrillas, se debera induir d texto dguiente, d cud podrd ser adgptado de
modo ta que = adecue a las caracteristicas especides de la transaccion
propuesta: "Los firmantes declaran haber redizado una investigacion,
dentro dd ambito de su competencia y en d modo que resulta gpropiado de
acuerdo a las dreungancias, la que los lleva a condderar que la informacion
proporcionada por € emisor, 0 en su caso incorporada por referencia,
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123

124

cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir,
gque es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara En € caso de
aqudla informacion que fue objeto del pronunciamiento de un expeto en la
materia 0 ¢ deiva de dicho pronunciamiento, s carecen de motivos para
condderar que edta se encuentra en discordancia con lo aqui expresado.
Quien desee adquirir los (denominacion de los vdores) que s ofrecen
debera basarse en su propia evauacion de la informacion presentada en este
documento y en d progpecto complementario, regpecto d vaor y a la
transaccion propuesta. La adquiscion de los vaores presupone la aceptacion
por @ suscriptor 0 comprador de todos los términos y condiciones de la
oferta plblicata como aparecen en € presente Progpecto’;

Declaacion  jurada de los representantes legdes dd  emisor por la
informacion  contenida en d Prospecto, adiciondmente en  negrillas se
deberd incduir d dguiente texto: “Las persones que a continuacion se
indican (nombre de las personas que firman la declaracion jurada),
presentaron a la SPVS una declaracion respecto a la veracidad  de la
informacion como pate de la solicitud de autorizacion e inscripcion en €
Regisro dd Mercado de Vdores de los vaores objeto de la presente oferta
plblica, aamismo manifietan que no tienen conocimiento de informadon
relevante aguna que haya sdo omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en @ Progpecto’;

Nombre de las personas responssbles de la daboracion de  prospecto;
entidad edructuradora, en su casn, a como dd principa funcionario
adminigrativo, legd, contable y financiero de la entidad correspondiente;

El emisor debera hacer mencion a que los documentos presentados a la
SPVS como pate de la solicitud, podran sr consultados en las dficinas de
emisor, de edructurador y en d Registro dd Mercado de Vdores de la
SPVS (indicando la direccion exacta de cada una).

PROSPECTO COMPLEMENTARIO

21 CUBIERTA

211

21.2

2.1.3

Daos generdes de la entidad emisora RazOn socid o denominecion, rotulo
comercid, objeto de la sociedad, niUmero de regisro de la sociedad emisora
y delaemisénend RMV;

Denominacion o razon sodd, rétulo comercid, s lo twiera, de la entided
edructuradora 0 agente colocador, de los principdes paticipantes en la
oferta plblica, asi como de los participantes en la daboracion del prospecto;

En la pate superior de la cubierta, escribir en letras mayUsculas, d titulo y la
nota dguientes "PROSPECTO COMPLEMENTARIO" y a continuacion la



2.1.4

215

2.1.6

2.1.7

2.1.8

2.1.9

2.1.10

2111
2112
2.1.13
2.2

221

dguiente leyenda, en negrillas "Bl presente documento debe s leido
conjuntamente con € Progpecto Maco dd Programa de Emisones
correspondiente a (nombre del programa y referencia de su caracteristica
principal)";

Referencia d nombre dd Programa de Emisones, indicando € importe totd
delaemisiony d monto colocado alafeche;

Caracteristicas de los vaores ofrecidos Denominacion; importe tota; vaor
nomind; monto a emitir; saries y sus caracteridicas; moneda en la que =
expresa d vdor ofrecido; garantias, fecha de la emison; plazo de colocacion;
tasa de interés forma de pago de los intereses y del capitd (cuando
corresponda); forma de representacidon de los vaores (fisca o anotaciones en
cuenta), forma de dreulacion de los vadores (nominaivos, a la orden o d
portador);

Cdificacion de riesgo de la emiddn, a8 como d nombre de la Entidad
Cdificadorade Riexyo;

El Sguiente pardo en negrillas “La cdificacion de riesgo no condituye
una sugerencia 0 recomendacion para comprar, vender, o mantener un vaor,
nun avd o0 gaatia de una emiddn 0 su emisor; dSno un factor
complementario paralatoma de decisones de inversdn’;

El sguiente texto en neyiillas Véase la seccion "Factores de Riesgo” en la
pagina (nimero de pé&ging), la cud contiene una exposcon de ciertos
factores que deberian ser considerados por los potencides alquirentes de los
valores ofrecidos;

Identificacion de  procedimiento de colocacion 'y los mecanismos de
negociacion en los que dichos vaores serdn 0 han Sdo inscritos;

El dguiente texto, en maylsculas y negrillas "LA SUPERINTENDENCIA
DE PENSIONES, VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE
LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION NI
POR LA SOLVENCIA DEL EMISOR. LA INFORMACION
CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD
EXCLUSVA DEL EMISOR Y DEL O LOS RESPONSABLES QUE HAN
PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYOS NOMBRES
APARECEN IMPRESOS EN ESTA CUBIERTA”,

| dentificacion de la Agencia de Bolsa Estructuradorg;

Identificacion de la Agencia de Bolsa Colocadorg;

Fecha de elaboracion del prospecto.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD
Declaracion Jurada por d contenido de prospecto: En negrillas, se debera

incuir € texto dguiente, € cud podrd sr adaptado de modo td que =
adecue a las caracteridicas especides de la transaccion propuestar "Los

10



222

2.2.3

2.2.4

2° PARTE

firmantes (nombre de las personas que firman la declaracion jurada)
dedaran haber redizado una investigacion, dentro dd ambito de su
competencia y en d modo que reslta agoropiado de acuerdo a las
cdreundancias, la que los lleva a conddear que la informacion
proporcionada por € emisor, 0 en su can incorporada por referencia,
cumple de manera razonable con lo exigido en las normas vigentes, es decir,
que es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. En d caso de
aqudla informacion que fue objeto dd pronunciamiento de un expeto en la
maeria 0 £ deriva de dicho pronunciamiento, se carecen de motivos para
condderar que éda se encuentra en discordancia con lo aqui  expresado.
Quien desee adquirir los (denominacion de los valorey que se ofrecen
deberd basarse en su propia evauacion de la informacion presentada en este
documento y en d progoecto marco, respecto d vdor y a la transacdon
propuesta La adquiscion de los vaores presupone la aceptacion por
suscriptor 0 comprador de todos los términos y condiciones de la ofata
plblicata como gparecen en @ presente progpecto informativo”;

Dedaacion jurada de los representantes legdes dd  emisor por la
informacion  contenida en & Prospecto, adiciondmente en negrillas
deberd incluir d dguiente texto: “Las pesonas que a continuacion se
indican, presentaron a la SPVS una declaracion respecto a la veracidad de
la informacién como parte de la solicitud de autorizacion e inscripcion en d
Regisro dd Mercado de Vdores de los vaores objeto de la presente oferta
piblica, asmismo manifietan que no tienen conocimiento de informacion
relevante aguna que haya sdo omitida, tergiversada o que conlleve a errores
en @ Progpecto’;

Nombre de las personas responsables de la eaboracion dd prospecto; entided
edructuradora, en U caso, ad como dd principd funcionario adminigrativo,
legd, contable y de finanzas de la entidad correspondiente;

El emisor deberd hacer mencidn a que los documentos presentados a la SPVS
como pate de la solicitud, podran ser consultados en las dficines dd emisor,
de edructurador y en d Regidro dd Mercado de Vdores de la SPVS
(indicando la direccion exacta de cada und).

INDICE DEL PROSPECTO

SECCION 1:

RESUMEN DEL PROSPECTO

El resumen dd prospecto contendra la informacion mas importante que se onsigna en cada
seccidn dd mismo de acuerdo alo Sguiente

1



A

e

Laemison:

Resumen de las condiciones y caracteridticas de la ofertg;

Informacion, cuyo grado de detdle dependerd de las caracteridticas de la
emison, condderdndose como minimo:

2.1 Antecedentes legdes de laemisony dd emisor;

2.2 Garantias,

2.3 Redricciones y limitaciones a las que s sujeta d emisor durante la
vigencade laemison;
2.4 Informecion finenciera, andiss de sus principdes cuentas, as como

LUs ratios compaaivos de liquidez, endeudamiento, solvencia y
rentabilidad sefidando la formula utilizada para su cdculo;

2.5 Cuando < trate de oferta de acciones y de vaores representativos de
deuda oconvetibles en acciones la informacion  finenciera
adicondmente debera contemplar los dividendos dd  peiodo y
cudquier otrainformacion reacionada que seardevante.

Breve exposicion de los factores de riego;

Incorporacion por referencia Cuando @ prospecto incorpore por referencia

informacion previamente revdada d mercado, deberd sefidarse este  hecho,

induyendo una liga de los documentos incorporados Se debera sefidar

aamisno, los lugaes donde los mencionados documentos pueden s

conaultados y @ derecho de los potencides inverdonidas de Solicitar copias

delosmismos

SECCION 2: DESCRIPCION DE LOS VALORES OFRECIDOS

Valores representativos de derechos de participacion

El Prospecto rddivo a un vdor representaivo de derechos de paticipacion tdes como
acciones y vdores de paticipacion, de acuerdo a la normatividad aplicable, o vaores de
naturdeza dmilar emitidos con cago a un parimonio autdnomo, contendrd la Sguiente
informacion minima, seglin corresponda:

1.1. Antecedenteslegales:

1.1.1 La rdadidn juridica vinculada a la emison, describiendo €
ato que acuerda la emisdn, y cuando corresponda, la
especificacion de d§ s traa de vaores emitidos por una
persona juridica contra su propio  patrimonio, contra  un
parimonio diginto que s encuentra bgo su control y



112

adminidracion, o 9 representan un derecho sobre
determinados bienes especificos derechos y obligaciones que
adquieren lostitulares;
Fecha dd acuerdo dd drgano o entidad competente y de los
acuerdos que lo complementen, respecto a la creacion y/o
emison delosvaores

1.2. Caracterisicasdela emision:

121
122

123
124
125
1.2.6
1.2.7
1.2.8
129
1.2.10
1211
1212

1.2.13

Denominacion de los vaores,

Monto totd de la emison y moneda en la que s expresa €
vdor;

Forma de circulacion (nominativos, d portador o alaorden);

Vdor nomind, numeracion y cantidad de vaores;
Fechade emisidn delosvaores,

NUmero de registro y fecha de inscripcion de la emison en €
RMV;

Saies en que s divide la emidon, con descripcion de sus
caracteridicas didintivasy comunes,

Precio referencid e indicacion de la prima de emision, cuando
corresponda;

Plazo de colocacion, suscripcion y pago de los valores

Garantias 0 coberturas, segiin correponda;

Forma de representacion de los vdores, (fisca o anotacion en
cuenta);

Facsimil de los vaores (en anexos), sdvo cuando se represente
mediante anotacion en cuenta;

Cdificacion de riesgo de la emison (cuando ésta se hubiese
efectuado), nombre de la entided calificadora de riesgo;

1214 Fooma de cdcuo y otras reglas alicdhles paa la

1215
1.2.16

determinacion de los beneficios 0 sus regjustes, de ser € caso;
Lugar y formade pago de los beneficios, de ser d caso;
Normas tributarias gplicables.

Descripcion de los derechos y de ser @ caso de las obligaciones que adquieren sus

titulares, tdes como:

2.1 E deecho a paticipar en los beneficios que se generen, asi como €

plazo 'y

modo edablecido paa gercer d derecho a recibirlos. De

exidir un derecho preferente a las utilidades, sefidar 9§ éste consste en
recibir un dividendo minimo u otro tipo de preferencia, su carécter
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2.2

2.3

2.4

2.5
2.6
2.7

2.8
29
2.10

211

212

2.13

acumuldivo y la exigencia de fondos o resguardos que aseguren su
Pago;

fidar la politica de dividendos dd emisor, y las oportunidades en
gue s hubiesen pagado dividendos en las tres Ultimas gestiones,
mencionando d importe por accion. De no haberse pagado dividendos
s incluird unadecaracion en td sentido;

En caso que exidan redricciones que limiten d emisor en € pago de
dividendos, o lo puedan limitar en d futuro, étas debadn s
descritas,

Indicar € derecho de suscripcion preferente en € caso de emison de
nuevos vdores, tdes como: paticipaciones, acciones obligaciones
convertibles en acciones, bonos convetibles u otros vadores de
participacion que emitala entidad emisorg;

Indicar € derecho de asdir y votar en las juntas 0 asambleas de
tenedores de vaores y de impugnar los acuerdos adoptados en las
mismas, asl como los principaes requisitos paradlo;

Derecho de los tenedores minoritarios,

Relacion entre los derechos de los accionistas y los derechos de otros
acreedores u otros tenedores de va ores emitidos por € emisor;

Tipo deinformacion periddicaalos tenedores de losvaores;

Laobligacion de cumplir prestaciones accesorias;

La poshilidad de que los derechos descritos seen o0 puedan ser
dectados o limitados por los de otra tipo de vdores incduyendo la
informacién relativa d otro vdor de manera td que pemita
comprender d acance de dicha afectacion;

El derecho a paticipar en los activos remanentes en caso de
liguidacion, as como € plazo y modo edablecido para gercer d
derecho arecibirlos,

Indicar los procedimientos de reemplazo de vaores hurtados robados,
dafiedos 0 extraviados, canje o fraccionamiento por otros que
representen un menor nimero de vaores en funcion a lo edablecido en
e Cadigo de Comerdio;

Otros derechos u obligaciones que sean relevantes.

De s=r rdevante, sefidar en forma breve y descriptiva € proceso a ser gplicado en caso de
reestructuracion  econdmica y financiera, disolucion, liquidecion y/o quigra de la entidad
emisora sefidando, de ser @ caso, @ organismo encargado de conducir € proceso conforme
alLey y unareferenciaa ordende prelacion de los vaores of ertados en tales supuestos.

Reacion de las principaes digposiciones legdes que rigen laemision de los va ores.
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Indicar la forma de representacion de los vaores En caso de representarse mediante
anotaciones en cuenta £ debe induir la denominacion socid y la direccion de la entided
responsable de su registro contable.

En € caso de acciones se debera sefidar la razon socid y la direccion de la bolsa de vaores
responsable de la conduccién de la rueda de bolsa correspondiente as como d plazo

Maximo en que seran inscritas.

Cudquier otra informacion relevante no condderada en los puntos anteriores que sea de
interés para € inversonisa

Cudquier atrainformacion que acriterio dela SPV'S sea necesariaincluir en € Prospecto.
. Valores representativos de deuda

El Prospecto de la emisdn de cudquier tipo de vaor representetivo de deuda a s emitido,
debera contener lainformacion siguiente en lo que sea gplicable.

1 Laemison:

1.1  Antecedentes Legdes de la ofertaplblica:
1.1.1 La fecha dd acuerdo dd oOrgano o entidad competente y de
los acuerdos que lo complementen, respecto alaemision;
1.1.2 Reerencia d indrumento legd en virtud del cud se emitirdn
losvdores

12  Caacterigicas delaemison:

1.2.1 Denominacion delosvaores,

1.2.2 Monto totd de la emison y moneda en la que s expresa €
vdor;

1.2.3 Vdor Nomind,

1.24 Foma de dreaulacdon de los vdores, (nominaivos d
portador, 0 alaorden);

1.2.5 Saies en que = divide la emisgon con desripcion de sus
caracteridicas  didtintivas 'y comunes, monto y ndmero de
vaores que comprende cada sexie;

1.2.6 NUmero de regisro y fecha de inscripcion de la emison en €
RMV;

1.2.7 Fechaen que s efectuardlaemison de los vaores,

1.2.8 Pazo de colocacion;



1.2.9 Forma de representacion de los vadores, (fisica o anotacion en
cuenta). En caso de representarse mediante anotaciones en
cuenta, debera induirse la denominacion socid y la direccion
de la entidad responsable de su regigtro contable;

1.2.10 Facsmil de los vdores (en anexo), sdvo cuando e
represente mediante anotacion en cuenta

Descripcion de los derechos y de sr d caso, obligaciones que
adquieren sustitulares, tales como:

2.1  Determinacion de las tasas de interés y/o regjustes a capitd.:
21.1 Paatasasdeinterésfijas.

2111 La tasa de interés que £ pagard durante la
vigendadd vdor;

21.1.2 Formula de cdculo de los interexes, sefidando g
es aho comercdid (360 dias) o alo cdendario
(365 dies);

21.1.3 Mecanigmo de regude dd principd, de s €
caso.

212 Paa tasas de interés variables vinculadas a la evolucion @ un

indicador:

2.1.2.1 Descripcion del indicador a utilizar;

2.1.2.2Indicar 9 exige la posbilidad de que dicho indicador
pueda verse influido de modo directo o indirecto por
actos de la entidad emisorg;

2.1.2.3Entidad encargada de la determinacion dd  indicador,
de s gplicable;

2.1.2.4Forma, momento y lugar en que dicho indicador s
pondra en conocimiento de los inversonistas;

2.1.25En can de exidir un margen a pagar por bre €
rendimiento ofrecido por € indicador, debe indicarse
s dicho magen s mantendra condante durante la
vigendadd vdor;

2.1.2.6 Formula de cdculo de los interees sefidando 9 es
aho comercdid (360 dias) 0 afio cdendario (365 dias);

2.1.2.7 Mecanismo de reguste dd principd, de ser € caso.

213 Cupdn cero: S la emidgdn de los vdores s dectuara bgo la
moddidad de "cupdn cero’, s adecuara la informacion de los
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2.2.
2.3.
24,

2.5.

2.6.
2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

211
212,

2.13.

2.14.
2.15.

2.16.

literdles anteriores en lo que sea glicable haciéndose

referenciaalatasade interésimplicita
Formay plazo de pago de interesesy amortizaciones,
Lugar de pago de losinteresesy del capitd;
Cronograma de pago de intereses y amortizaciones a capitd, para
cada sevie;
Destripcion de las garantias paticulares establecidas en la emision,
sefidando su vaor y la forma de su avadUo, la persona encargada de
la vduadon, indicar d procedimiento y pazo para su conditucion y
forma de gecucion;
Procedimientos de sudtitucion o modificacion de garantias,
Indicar los seguros contratados respecto de las garantias, conforme a
lo establecido por d Art.653 dd Codigo de Comercio;
En can de garatias otorgadas por terceros indicar € nombre o
razdn socid de quien otorga la garantia, asmismo, deberd indicarse
e lugar donde d inversoniga puede obtener informacion respecto
de quien otorga la garantia;
Describir  los  procedimientos  de  amortizacion  extreordinaria o
redencidn anticipada, cuando seaaplicable;
Indicar los procedimientos de reemplazo de vdores hurtados,
robados, daflados o extraviados, canje o fraccionamiento por otros
gue representen un menor nimero de vadores en funcion a lo
establecido en & Codigo de Comerdio;
Laobligacion de cumplir prestaciones accesorias, de ser € caso;
Poghilidad que los derechos descritos seen 0 puedan ser dfectados o
limitados por los de otro tipo de vdores induyendo la informacion
relaiva d otro vdor de manera td que permitan comprender los
acances de los derechos que confiere;
Reglas de proteccion  de los tenedores, referidas a cudquier
restriccion, limitacion u obligaciones a la que s someta la entidad
emisora con € fin de proteger los derechos de los tenedores de los
vaores, tdes como: prohibiciones de engenacion de activos de
incurrir en detos nivdes de deuda, de pago de dividendos
compromisos financieros u otras,
Edtablecer |as causdes parala Acderacion de Plazos,
Definir y describir los hechos de incumplimiento, as como los
hechos potencides de incumplimiento, cuando sea d caso;
Sefidar € traamiento tributario relevante para los inversonigtas,
relacionado con los vadores a s inscritos, con indicacion especifica
de la dectacion, inafectacion y exencion reaivas a agpectos taes
como interees, regustes de capitd, dividendos u otros, sefidando
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los tipos de tributos, la base legd y las fechas limite de las exencion,
de s=r gplicables,

217. Indicar la razdn socid y domicilio dd repreentante comin de los
tenedores de vdores no debiendo exidir vinculacion dguna con €
emisor, en d maco de lo edablecido en la Ley dd Mercado de
Vdores Procedimiento de deccion, reemplazo, remocion  y
renuncia;

218. Indicar las facultades, as como las obligaciones y responsabilidades
del Representante Comin de los Tenedores de Vdores, respecto a la
emisdn de vaores,

219. Indicar, quienes pueden convocar a las asambleas de los tenedores de
vaores, forma de ditacion, qudrum de las asambleas, mayorias para
la adopcion de resoluciones'y acuerdos,

220. Indicar la frecuencia'y forma en la que se comunicara los pagos a
los tenedores de vdores, con indicacion de o los medios de prensa
de circulacion neciond a utilizar;

221. Frecuencia y formato de los informes financieros a proporcionar a
los tenedores;,

222. Cudquier otra informacion reevante no condderada en los incisos
anteriores que seade interés parad inversonista;

223. Cudquier otra informacion que a criterio de la SPVS sea necesario

incluir en & prospecto.
[1. Valores representativos de deuda convertibles en acciones

Se debe expresar adiciondmente alo establecido en la Seccion 2 Punto 11, lo Sguiente:

1 Clase de acciones alas que se convertiran los bones,

2 NUmero de acciones que podran s suscritas o0 la forma en que podra ser
determinado € mismo;

3 Indicar € periodo y las condiciones bgo las cudes d derecho de converson de
los vaores podra sr gercido. Se deben incuir aamismo las dausulas rdativas
a cambios 0 gudes en d precio de adquiscion d que pueden s gercidos los
derechos, asl como € ratio de converson o laforma determinarl o;

4 Rdacion de las principdes dispodciones legdes que rigen la emisdon de los
vaores,

5 El deecho de suscripcion preferete en d caso de emison de bonos
convertibles en acciones u otros vaores que emitala empresa, de ser € caso;

6. Respecto de las acciones asociadas a la converson:
6.1 Monto totd en circulacion, descripcion de series emitidas,
6.2 Mecanismo de negociacion de las mismas,
6.3 Daosrdativosalaliquidez y volatilidad de las acciones a convertir;
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6.4La destripcion de los derechos y, de sr d caso, obligaciones que pudieran
adquirir sustitulares, tales como:

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

6.4.5

6.4.6

6.4.7

6.4.8

6.4.9

El derecho a paticipar en los beneficios que se generen, ad
como d plazo y modo edablecido para gercer € derecho a
recibirlos. De exigir un derecho preferente a las utilidedes,
sfida 9 éte condgte en recibir un dividendo minimo u otro
tipo de preferencia, su cardcter acumuletivo y la exigencia de
fondos o resguardos que aseguren su pago;

Se deberdn sfidar las oportunidades en que d emisor
hubiere pagedo dividendos en las dos Ultimes gedtiones asi
como d importe de dividendos por accion. De no haberse
pagado dividendos se induird una declaracion en tal sentido;

En caso que exigan redricciones que limiten o puedan limitar
d emisor en d pago de dvidendos édas deberdn ser
descrites. Adiciondmente e deberd explicar la politica de
dividendos vigente;

El derecho de suscripcion preferente en d caso de emison de
nuevos vadores tdes como paticipaciones, — acciones,
obligaciones convertibles en acciones, bonos convertibles u
otros vaores que emitala entided emisora;

El derecho de asdir y votar en las juntas 0 asambless de
tenedores de vdores y de impugnar los acuerdos adoptados
en lasmigmeas, as como |os principaes requistos paradlo;
Laobligacion de cumplir prestaciones accesorias;

La poshilidad de que los derechos descritos seen 0 puedan
ser dectados o limitados por los de otro tipo de vaores,
induyendo la informecion rdaiva d otro vaor de manera td
gue permitan comprender € dcance de dicha afectacion;

El derecho a participar en los activos remanentes en caso de
liquidacion, as como d plazo y modo edablecido paa
gercer d derecho arecibirlos,

Otros derechos u obligaciones que sean relevantes.

6.5 Otrainformacion que seardevante d caso paticular;

6.6 Mencionar la forma como se comunicd a los accionigas, sobre la opcion
preferente de suscripcion de estos vaores,

6.7 Sefidar, cuando corresponda, la renuncia de los accionitas a su derecho
preferente de suscripcion de estos vaores,

6.8 Indicar la denominacion o razon socdd y domicilio dd representante
comin de los tenedores de vadores no debiendo exidir vinculacion dguna
con d emisor, en d marco de lo establecido en la Ley dd Mercado de
Vaores. Procedimiento de e eccion, reemplazo, remocion y renuncia;
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6.9 Cudquier otra informacion no condderada en los parafos anteriores que
sea deinterés paralosinversonigas;
6.10 Cudquier otra informacion que a criterio de la SPVS sea necesario indluir

en € prospecto.

Otrosvalores

En d cao de vdores de didinta naturdeza a los sefidados en los numerdes anteriores de la
presente seccion y que su oferta publica este previa por un reglamento, se deberdn
describir las caracteridicas de emison, los derechos y  obligaciones que adquieren sus
titulares as como cudquier otra informacion relevante que sea de interés para los
inverdonistas en una extenson d menos smilar a la exigida para la los vadores a que se
refieren los numerdes anteriores, 0 la que exijalas circungancias.

SECCION 3: RAZONESDE LA EMISION Y DESTINO DE LOS RECURSOS CAPTADOS

En este punto deberaincuirse lo sguiente:

1

Las razones paa redizar la emidon, desarollando las mismes paa d mgor
entendimiento de los inversonigas. Se induirdn razones sea cud fuere su indole
cietaria, financiera, patrimonid, €.

Cuando los recursos sean dedinados a reedructurar pasivos, mencionar  montos,
acreedores y grado de vinculacion con € emisor, asi como los plazos y fechas
edtablecidas parad recambio;

Cuando los recursos cgptados vayan a ser dedtinados para la adquisicion de activos
digintos a los usudmente adquiridos de acuerdo d giro dd negocio de la entided
emisora, e deberd describir brevemente taes activos, los precios goroximados a los
cudes seran adquiridos y su estado de conservacion. En caso que dichos activos
Sseen adquiridos a empresas vinculadas, segin la definicion de los articulos 100, 101
y 102 delaLey dd Mercado de Vaores, se debe especificar tal circunstancia;

La entidad emisora podra reservarse € derecho de gplicar los recursos captados a
usos dternativos en  cdrcundancias  previamente determinadas (en la junta de
accionidas, en la dedaracion unilaterd y en € prospecto), Sempre que dicha
posibilidad se hubiere previsto en esta seccion;

La descripcion dd degtino de los recursos cgptados, debera incluir  importe y €
orden de priorided.

SECCION 4: FACTORES DE RIESGO



Expodcion de los principdes factores tanto internos como externos que pudieran afectar a
la entided emisora, d nivel de riesgo asociado alainverson y cuando sea golicable

1

2

La exigdenca de resultados operaciondes negativos en periodos recientes y que
pudieran afectar € desempefio actud y futuro dd emisor;

La naurdeza paticular dd giro dd negocio o proyecto que pretende redizar la
entidad emisorg;

La dependencia dd negocio respecto a licencias, contratos, marcas, persond cave y
demas variables, que no sean propiedad de la entided emisora;

Posble ingreso de nuevos competidores u ocurrencia de sobreoferta en @ mercado
donde laempresa rediza sus operaciones;

La exigencia o probabilidad de procesos judicides, adminidrativos 0 contingencias
de cadter legd, que puedan dfectar dgnificativamente € desarollo de las
operaciones delaentidad emisorg;

Vulnerabilidad de la empresa ante variaciones en vaiadbles macroecondmicas taes
como las tasas de interés o tipo de cambio;

La probable ocurrencia de dtuaciones que podrian afectar € desarrollo normd de
negocio tdes como fusones u otras formas de reorganizacion societaia
adquidciones, 0 procesos de reedtructuracion econdmica y financiera,  disolucion,
liquidacidn y/o quiebra de laentidad emisorg;

La probdble ocurrencia de Stueciones de indole diversa como politicas, socides,
macroeconomicas, sectorides y de mercado, entre otras, que podrian tener un
impacto negativo en la generacion de los recursos dedtinados d pago de los
inversonistas, o que pudieran dificultar d gercicio de los derechos 0 la gecucion
de las garantias establecidas, sea porque han sido verificadas en € pasado o porque
es pasble preverlo;

La poshle exigencia de conflictos de interés entre los agentes involucrados en la
transaccion, tdes como d "Representante Comun" y la entidad estructuradora, entre
otros,

10. Cudquier atro aspecto identificable como factor de riego.

SECCION 5: DESCRIPCION DE LA OFERTA Y DEL PROCEDIMIENTO DE

COLOCACION

En los casos de programa de emisones la presente seccion se gplicara para la formulacion
del prospecto marco en los casos en que por las caracteridticas del programa, se establezcan
los procedimientos antdladamente, de no ser ad, deberda ser incuido en € prospecto
complementario.

Modalidad de colocacién de los valores
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Inversonigas alos que vadirigidala oferta;

Medios de difusdén masiva por los cudes e dardn a conocer las principaes

condiciones de la oferta;

El tipo de oferta, bursiil o extrabursil;

Condicidon de la oferta en cuanto d requisto de colocacion de un monto o

porcentgie minimo de totd ofrecido;

En caso que la colocacion se haga a través de intermediarios autorizados, ya

sea colocacion en firmeg a mgor esfuerzo, underwritting u otra moddidad,

* debera redizr una breve descripcion del contrato de colocacion de

acuerdo alo Sguiente

5.1 Indicar nombre o denominacion de los intermediaios autorizados que
participaran en la colocacion y la cdidad en la que actuaran;

5.2 Plazo de colocacion;

5.3 Indicar cudquier rdacion dgnificativa que exida entre d emisor y
aguelos que actlen como colocadores, didintas de las originadas por €
contrato de colocacion;

5.4 Breve dexripcion de las obligaciones asumidas por d intermediario
colocador, indicando ademés los términos dd o de los contratos que
Sean relevantes para los inversonistas.

Bolsade VVdores donde se transardn los vaores, de ser @ caso;

Condiciones bgo las cudes la colocacion u ofeta quedardn sn efecto, y

otros casos en que las mismas podran verse modificadas, de ser € caso;

Mecanismo de colocacion indicando la recgxion de ordenes de compra y la

asgnacion:

8.1Pazo durante d cud se recibirdn las ordenes de compra, precisando la
hora y fecha de inido y téhmino ad como d momento después dd cud
no exigira posibilidad de revocacion de las propuestas, de ser gplicade;

8.2 Forma de recepcion, regigro y confirmacion de las ordenes de compra
recibidas,

8.3 Descripcion de procedimiento de asgnacion. En caso de exidtir subasta,
descripcion de la misma precisando, la fecha 'y € lugar donde = llevard a
cabo, a8 como la indicacion de quien sera d responssble de su
conduccion. Asmismo se deberd indicar los supuestos bgo los cudes la
Subasta pudiera ser declarada desierta;

8.4 Indicar la forma en que serd determinado @ precio de adjudicacion de los
vaores,

853 = oontempla la redizacidon de prorrate0 cuando los vdores
demandados superen a los ofetados s describird cdaamente la
moddidad dd prorrateo;

8.6 Forma y plazo paa la comunicacion a los inverdonidas sobre los
resultados de la colocacion;

8.7 Modoy plazo parague losinversionistas efectten € pago de los vaores,



8.8Modo y plazo para la entrega de los vdores a los inversonidas
adjudicados,

SECCION 6: DESCRIPCION DEL EMISOR

l. Datos generales respecto de la entidad emisora

5!3':5@90.\'@91#90!\3!—‘
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17.

Razon socid 0 denominacion;

Rétulo Comeraid,;

Objeto de la sodedad,

DomidlioLegd;

Representante Legd,;

Giro dd negodio;

Cluy;

Documentos Condtitutivos,

Datosrdativosasu inscripcion en d SENAREC;

Numero y fechade inscripcion end RMV;

NUmero de inscripcion en otros registros oficides requeridos por Ley;

Direccion, tdéfono, caslla, fax, e-mail, pagina web, nimero de RUC, etc.

Capitd autorizado y capitd pagado ded emisor. NUmero, sies y clase de
acciones que conforman € capitd pagado;

Nomina de los 10 principdes accionidas y d porcentge de paticipacion de
cada uno;

Entidades vinculadas de acuerdo a lo previsto por € Art.100 y sguientes de
laLey dd Mercado de Vaores,

Edtructura adminigtrativa interna (organigrama);

Composicion  dd  Directorio, Ejecutivos 'y Adminidradores  detdlando
nombre, profesion y antigliedad en laempresy;

Perfil profesond de los principales gecutivos de la empress;

Niumero de pesonas empleadas por d emisor, dadficahdolas en
funcionarios, empleados y obreros, as como su evolucidn en los Utimos 2
ancs

. Descripcion de la Entidad Emisora

1

Deberdinduirse en formaactudizadad menoslo sguiente

1.1 Informacion histérica de la entidad: Breve descripcion desde € afo
de oconditucion dd emisor, eventos importantes ocurridos, taes
como adquisciones, fudones u otras formas de reorganizacion
societaria cambios de denominacion o de objeto socid, entre otros;
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1.2

1.3
1.4
1.5

1.6

1.7
1.8

1.9

1.10

111

1.12

1.13

Descripcion del sector en @ que se encuentra locdizado € emisor, de
la compeencia que enfrenta, y de su poscionamiento en dicha
indudtrig;

Principales Productos o Servicios dd emisor;

Descripcion de las actividades y negocios del emisor;

Produccion y ventas netas de bienes y sarvicios, y referencia a los
productos y rubros de mayor incidencia en las mismes ad como de
sus principdes mercados. Dicha informecion deberd ser presentada
en forma compardiva, tomando en cuenta, por lo menos las dos
Ultimas gestiones;

Indicar, de ser @ caso, € regidro de marcas, paentes, licencias,
concesiones (indicando su vigencia);

Licencias ambientales,

Indicar, de ser d caso, la exigencia de dependencia en contratos de
compra, distribucion o comercidizacion;

Informacion rdativa a politices de inversdn, a como de la
edrategiaempresarid,

Describir los créditos y deudas por pagar de la empresa, precisando
monto origind, sddo actud, tasa de interés desripcion de la
garantia, plazo de la obligacion (fecha de obtencion de la obligacion
y fecha de vencimiento);

Rdaciones exypecides entre d emisor y € Edado tdes como
traamiento  tributario  egpecid, EX0ONeraciores, upervison,
concesones (indicando su vigenci@), entre otros. AImismo, e
describird, en tato sea rdevante, la exigencia 0 inexisencia de
afectaciones, exoneraciones U otros aspectos tributarios establecidos
por la normatividad aplicable regpecto a la actividad redizada por €
emisor, indicando los tipos de tributos la base legd y las fechas
limite de las exoneraciones, cuando corresponda;

Descripcion de los principdes activos dd emisor, as como su
ubicacion geogréfica, cuando sea rdevante. Se debera mencionar S
* ha entregado dguno de edos activos en garantia indicando €
concepto, & moativo, las causas de dlo;

Se hard duson a toda rdacion econdmica que pudiera exigir con
otfra empresa en razon de prédamos O garantiass que en conjunto
comprometan mas dd 10% del patrimonio de laentidad emisora

Otra informacion que s conddere de reevancia paa los potencides

inverdonigas,

Cudquier otra informacion que a criterio de la SPVS, sea necesrio incluir en d

progpecto.
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V1.

Procesos legales

Descripcion de los procesos judicides, iniciados 0 que sea previsble que se inicien
en contra 0 a favor dd emisor, 0 de sus subsdiarias, que no puedan condderarse
como rutinarios, de manera td que puedan tener un impacto dgnificativo sobre los
resultados de operacion y la posicon finendera de la entidad emisora, indicdndose
e tipo de proceso seguido, indancia en la que s encuentra, resultado de las
ingtancias anteriores y lafechaen que seinicié d proceso.

Informacion Relevante

Deberd sefidarse todo hecho o informacion esencid o rdevante, que haya tenido,
tenga 0 pueda tener en @ futuro influencia o efecto en d desenvolvimiento de los
negocios de la entidad 0 sus estados financieros.

Andlisis e Interpretacion de los Estados Financieros

Eda pate condse en un comentario anditico de la administracion, respecto de
resultado de las operaciones y de la dtuacion econdmica finenciera de la entided
emisora, cuyo fin es fadlitar d andigs y la comprenson de los cambios
importantes que hayan ocurrido. El andliss debe enfocarse en @ negocio totd y en
sus principales subdivisones.

El andiss debera permitir un mgor entendimiento de la Stuadon revdada en los
esados financieros. Por  gemplo, no s0lo s mencionard cuanto crecieron 0
decrecieron las cuentas, SN0 que se deberd exponer las razones de estas variaciones.

Ede andiss deberd edar refrendado con cuadros comparativos contemplando,
como minimo, tres gestiones y d trimestre anterior a la fecha de daboracion y
presentacion del prospecto. Ademés un andiss resumido dd comportamiento de la
empresa desde € Ultimo ciere de gedion hesta @ trimedtre anterior a la fecha de
elaboracion y presentacion del prospecto.

Andliss e interpretacion de los I ndicadores Financieros

En éte punto s deberd redizar un andiss e interpretacion de los principaes
Indicadores  Financieros, induyendo @ andiss de los indicadores de Liquidez,
Endeudamiento, Rentabilidad y otros rdacionados con la activided o giro de la
empresa.

SECCION 7: ESTADOS FINANCIEROS



Informacion Financiera

Debera incluirse en d Progpecto, los Edstados Financieros correspondientes a la
ditima gedtion, con dictamen de auditor independiente, d misnmo que deberd s
emitido por una empresa de auditoria externa inscrita en d Registro dd Mercado de
Vdores as como Estados Financieros que no tengan una antigliedad mayor a 90
dias a la fecha de daboracion de Prospecto, respddados con informe de auditoria
interna y las regpectivas notas explicativas que acompalian a estos estados
financieros.

Cuando corresponda, la entidad emisora debera induir ademéds de los estados
financieros individudes, estados financieros consolidados.

Cuando, en razon de su redente conditucon, la entidad emisora no hubiese
confeccionado estados financieros, deberd incluir estados financieros trimestrdes,
individudes y consolidados, segin corresponda, con una antigliedad no mayor a 90
dias, los mismos que deberén estar auditados por una empresa de auditoria externa
inscritaen € Registro dd Mercado de Vdores.

Cambios en los responsables de la daboracion y revison de la informacion
financiera

S durante los Ultimos dos (2) afios se ha producido la renunda o dedtitucion dd
principd funcionario contable o de audtoria de la entidad emisora, se debera
indicar lafechay larazdn de dicharenuncia o destitucion.

Adiciondmente, de haber ocurrido un cambio de los auditores externos durante €
periodo especificado, se deberd revdar la razon de dicho cambio. Asmisto, se
deberd indicar § durante dicho periodo los auditores externos han emitido una
opinion con sdvedad o abgtencidn de opinidn acerca de los estados financieros de la
entided.

De no haber ocurrido ninguno de los hechos comprendidos en los péardos
anteriores se incluira una declaracion en td sentido.

3 PARTE ANEXOS

Facsimil delos Valores
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Como anexo d Prospecto, deberd induirse d facsimil de los vaores a ser emitidos,
por Serie'y Sus repectivos cupones, cuando corresponda.

Informe de la Calificacion de Riesgo

Deberd incduirse, una copia dd informe de la cdificadora de riesgo en d que s
otorga lacdificacion alaemison.

Por cada cdificacion de riesgo otorgada se debe indicar o Sguiente:

1
2.
3.

Razon Socid de la empresa cdlificadora de riesgo;

Fecha de otorgamiento de lacdificacion;

Cdificacion de riesgo otorgada, adarando que la misma es sujeto de
reviSon trimestramente y que por |o tanto es susceptible de cambio;

Sgnificado de la caegoria de cdificacion, de acuerdo a la Imbologia
utilizada por laSPVS,

Como parafo find a esa seccion, se debe incuir y completar € sSguiente
texto: "LA CALIFCACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA
SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER, O
MANTENER UN VALOR, NI UN AVAL O GARANTIA DE UNA
EMISON O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO
PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSION”

"Para mayor informacion rediva a la cdificacion de riego otorgada a los
vaores, en d Anexo N° _ de prospecto, se encuentra impreso € Informe
delacdificadoraderiesgo "

OTROS

Cudquier otro anexo, que se conddere importante para € inversonisa o que a
criterio delaSPV'S, debaincluirse.

TITULO III: OTRASDISPOS CIONES

Se describen en egte Titulo, aquellas digposiciones que e golican especificamente para los
Prospectos de un vaor determinado.

En ese sentido, d contenido de las secciones corregpondientes a  Titulo 11 deberan:
udtituirse 0 modificarse de acuerdo con lo determinado en @ presente Titulo, de forma ta
que lo contemplado en ambos Titulos cubra todos los aspectos necesxrios paa la
estructuracion 'y eaboracion del progpecto respectivo, ademas de cumplir con todos los
requerimientos definidos en los Reglamentaos correspondientes.
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l. I ntercambio de Valores

Cuando d emisor contemple en su emison la contrgprestacion en vaores de otras
emisones vigentes, deberd cumplir lo Sguiente:

1

2.

Precisones con repecto a los vadores que € emisor recibira a cambio de los

vaores ofrecidos, sus respectivos emisores 'y |os ratios de intercambio.

Precisones con respecto d Punto | de los numedes 1, 2, 4 y 12 de la

seccion 6, de la entidad emisora de los vadores que srén entregados como

contrgprestacion dd Intercambio.

Precisones con repecto a los cambios en los responsables de la eaboracion

y revison de la informecion financiera, referida en d Punto Il Seccion 7

Edtados Financieros.

Precisones con regpecto a la seccion 5 Descripcion de la Oferta y dd

Procedimiento de Colocacion: Debe induirse, en tanto que resulte aplicable:

4.1Bgo d titulo "Razones dd Intercambio de Vdores’, una declaracion
detdlada efectuada por € emisor, acerca de las principdes razones
legdes, econdmicas, financieras o contables que lo llevan a dectuar la
ofeta En ca0 que d emisor y la entidad emisora de los vdores a
adquirir como contragpredtacion del intercambio seen persones  didintas,
e debe indicar la rdacién que € oferente 0 sus subgdiarias, accionidas,
directores, gerentes, y demas funcionarios tengan 0 pretendan tener con
dichaentidad emisorg;

4.2 Procedimiento de colocacion:

421 Téminos y condicdones de la ofeta plblica
sefidandose d nimero  de vdores que s ofrecen en
intercambio, @ raio de intercambio, la metodologia
utilizada paa su cldculo y las compensaciones
complementarias, de ser @ caso;

4.2.2 Traamiento de las fracciones de vaores y oftra
informacion relevante para d titular de los vadores que
Se adquieran como contraprestacion dd intercambio.

4.3Un andidgs de los principdes efectos legdes (induyendo los tributarios),
econdmicos, financieros, contables 0 de mercado que sea previshle, se
deiven de la ofeta de intercambio y seen rdevantes paa los
inversonistas que acepten la oferta plblica

Dicho andids debera explica de manera objetiva las consecuencias

probables de la transaccion para los inverdonistas, evitando efectuar
dedaraciones tendientes a inducir que la decison de los inversonistas
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sea adoptada por razones didintas d resultado de andiss objetivo de las
implicancias de la misma respecto de sus intereses;

4.4 Otros agentes. De ser relevante, 2 incluird informacion relativa a agentes
involucrados en la transaccion, digtintos d agente colocador.

Il. OfertaPublicalnternacional

Se debera explicar adiciondmente a la informacion correspondiente a la descripcion del
vaor y alacontenidaen las demés secciones, 1o siguiente:

1

wnN

Condiciones generdes de colocacion dd vdor tanto en  mercado locd
como en d extranjero. Paticipacion previga en los mercados. Explicacion
paticullar de las fechas y horarios a agplicar paa € procedimiento de
colocacion en las digintas plazas que e dijan. Moneda en que e rediza la
colocacion, y de ser @ caso d tipo de cambio a utilizar;

Modo en que e representaré |a titularidad de los vaores,

Descripcion del proceso de trandferencia de los vaores en € mercado locd,
en d extranjero y/o entre ambos, con indicacion de los plazos de gecucion
de las trandferencias y los agentes que intervienen en dicha operacion, de ser
e caso;

Mecanigmos de negociacion, naciondes 0 extranjeros, en los que seran
regigrados los vadores. Debiendo sfidarse la denominacion socid y la
direccion de la bolsa de vaores responsable de la conduccidon de la rueda de
bolsa correspondiente, € plazo maximo en que seran inscritas y las déusulas
gue garanticen la presentacion de informacion periddica a dicha entided;

En d cao de acciones, datos rdativos a los mecaniamos de negociacion y
los mercados. Se debe redtar los Sguientes aspectos  capitdizacion,
voldilidad, nimero de vdores ligados nivdes de liquidez y paticipadon
de inverddn extranjea En tanto sea poshle se induira informacion
edadidica sobre precios, rentabilidad y montos transados de los vaores, por
lo menos duratte los dltimos s8s (6) meses en los mecanigmos
centradizados de negociacion extranjercs en los que se negocien.  Dicha
informacion s presentardd en  forma  comparativa respecto a  indices
representativos de dichos mercados;

Deberan incluirse los datos concernientes d porcentge que e ofrecera en
cada mecado y en su can, las reglas para las vaiaciones de dichos
porcentges.

Induir en la seccion de “FACTORES DE RIESGO’ agudlos otros que
surjan por efecto de la negociacion smultanea en mas de una plaza;



8. En can de que los Edados Financieros se presenten en didintos formatos,
seglin sea la plaza en las que = pretenda negociar, deben incluirse todas
ellos en la seccion correspondiente;

9. Dedlar las normas tributarias aplicables en las plazas dd exterior donde se
cologue o negocie d vaor acofertar;
10. Cudquier otrainformacion relevante paraladecison dd inversoniga

1. Ofertas de valores de Procesos de Titularizacion

En € caso de ofertas de vadores producto de una titularizacion, ademés de los sefidado en
ete Manud de Prospectos, debe complementarse con lo establecido en la Resdudodn

Adminigtrativa SPVS1V-052 de fecha 14 de febrero de 2000.



