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La Paz, Marzo del 2007

Sefiores

Accionistas

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Presente

Sefiores:

Me complace poner a su consideracion la Memoria Anual y los Estados Financieros auditados de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
(BBV), correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006.

El patrimonio de la sociedad alcanzo la suma de $us 1.18 millones al 31 de diciembre de 2006 registrando una reduccion del 6.5%
respecto a la pasada gestion, debido principalmente a un revalto técnico del activo fijo de la Sociedad y a menores ingresos por
la inscripcion de valores, que originaron una perdida de $us 50.7 miles.

Durante la gestion 2006 el volumen de operaciones con instrumentos de renta fija mostré un incremento del 22.6% respecto al
afio anterior, alcanzando el monto $us 1,675.56 millones. De la misma manera, el volumen de transacciones con instrumentos de
renta variable aumento en un 46.7%, registrando una cifra de $us 7.55 millones.

Respecto a las emisiones de renta fija inscritas en la BBV, sin considerar aquellas emitidas por el Estado Boliviano, éstas representaron
la suma de $us 98.03 millones, inferiores en mas de un 47% a las registradas en el afio 2005 por un valor $us 144.94 millones.

Los indicadores macroeconémicos respecto al desempefio de nuestro pais en el afio 2006 son alentadores, sustentados por un
importante superavit fiscal, exportaciones que superan los $us 4,000 millones y crecimiento del Producto Interno Bruto cercano
al 4.5%, y coadyuvan a equilibrar la delicada situacion social, donde el dialogo y el consenso entre los distintos actores se ven
continuamente estancados, desembocando en conflictos y enfrentamientos que impiden el normal flujo de negocios y actividades.
Consecuentemente y afiadiendo la incertidumbre respecto a la sequridad juridica, se percibe cierto nivel de contraccion tanto en
la inversion privada como en la extranjera.
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En este contexto y como nicleo del mercado de valores boliviano, la BBV refleja directamente los acontecimientos que se registran
en su entorno. Es asi, que en los Ultimos afios, se ha visto en la necesidad de adecuarse a los cambios y, sobretodo, a la constante
incertidumbre respecto a las condiciones sociales y politicas de nuestro pais. No esta de mas resaltar la apertura y disposicion de
la Sociedad a favor de un cambio que sea beneficioso para todos los bolivianos.

Conscientes del importante rol que desempefia la BBV en el mercado de valores y en el sistema financiero en general, se han
priorizado continuamente los procesos y procedimientos que aseguren la transparencia de la informacion que se centraliza en la
Sociedad y se distribuye al mercado. En este sentido, se trabajo en la elaboracién de normativa, tanto interna como externa, disefio
y control de procedimientos, ademas de buscar herramientas que permitan y faciliten este propésito.

Por este motivo, se aprobé e impulso el proyecto para el disefio y ejecucion del Mercado Electrénico Bursatil (MEB), el mismo que
automatizara las transacciones que actualmente se realizan fisicamente en el ruedo y permitira el acceso a informacion en linea,
facilitando también la conexion y cobertura de los servicios de la BBV a todo el territorio boliviano. A la fecha, el MEB esta siendo
probado por los agentes del mercado y sera puesto en completo funcionamiento el préximo mes de mayo.

Durante el afio 2006 se enfocaron también los esfuerzos para el disefio y establecimiento de mecanismos que permitan a la pequefia
y mediana empresa obtener financiamiento a través del mercado de valores. Dentro de los principales proyectos se pueden citar:
Estudio sobre Financiamiento de PYMES a través del Mercado de Valores, Fondo de Aval Bursétil, Metodologia para la Evaluacién
de Riesgo de Corto Plazo de PYMES y Promocién e Incorporacion de la PYME al Mercado de Capitales en Bolivia. Para los dos ltimos
proyectos, la BBV se encuentra en el proceso de gestionar el financiamiento necesario para su ejecucién ante organismos internacionales
de cooperacion.

Otro aspecto de remarcada importancia en el que la BBV a trabajado continuamente los dltimos afios, a sido el de promover la
educacion bursatil en nuestro pais a través de cursos y seminarios dirigidos a distintos sectores empresariales, universidades y
periodistas. Gracias a este emprendimiento, se ha logrado una mayor cobertura y entendimiento de las funciones de la institucion
y del papel que desempefian el mercado de valores en el sistema financiero, con el objetivo de que éste se ha considerado como
una alternativa tanto de inversion como de financiamiento.

Finalmente, deseo agradecer la confianza otorgada por los accionistas al Directorio de la empresa y resaltar el trabajo y dedicacién
de los directores, ejecutivos y funcionarios de la BBV, quienes con su esfuerzo y dedicacién hicieron posible el desarrollo de la

empresa durante la gestion 2006.

Atentamente,

Marfa\Alejandra Hein R.
Presidente del Directorio
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Vision
“La BBV tiene como vision, ser la principal entidad en Bolivia que crea, promueve

y gestiona mercados financieros locales e internacionales, proporcionando
soluciones tecnologicas integrales”.

Mision

“La BBV tiene la mision de proporcionar en Bolivia la infraestructura, tecnologia,
normas e informacién necesarias para la creacién y gestiéon de mercados
bursétiles eficientes y transparentes, que contribuyan a satisfacer oportunamente

las necesidades de financiamiento e inversion de los participantes de esos
mercados”.
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La Bolsa Boliviana de Valores S.A.

durante la gestién 2006

1. FORTALECIMIENTO DE LA SOCIEDAD

1.1. Situacién financiera de la empresa

En la gestion 2006 el Estado de Ganancias y Pérdidas exhibié un resultado negativo en $us 50,701. Tal resultado se
atribuye sobre todo a un incremento en los Gastos Administrativos, originado principalmente por el Reavaltio Técnico
de Inmuebles y el castigo del Proyecto Bolsa de Productos. Asimismo, afectd al resultado de la gestion la reduccion del
volumen de valores inscritos, respecto de gestiones anteriores.

El patrimonio de la sociedad llegd a $us 1,181,077 observandose un decremento del 5.7% respecto del registrado al
finalizar la gestion 2005, reflejando la pérdida registrada durante la gestion.

Por otra parte, la Cartera de Inversiones Temporales de la sociedad alcanzo a $us 347,531, reflejando una disminucion
en 34.5% al registrado al finalizar la gestion 2005, recursos que se destinaron principalmente a la inversion en el
Proyecto Sistema Electrénico de Negociacion.

1.2. Mejoras continuas en la organizacién de la institucion
* Implementacién y puesta en marcha del sistema SAP Business One

Es destacable en la gestion 2006, la implementacion y puesta en marcha del sistema SAP Business One, una solucién
tecnolégica de vanguardia que proporciona funcionalidades completamente integradas de la gestién financiera,
administrativa y contable de la BBV. El nuevo sistema ha mejorado el tiempo de procesamiento de la informacién, la
calidad de la informacion vinculada con cada uno de los clientes y proveedores, otorgando acceso permanente a
informacién en linea que facilita la toma de decisiones. La implementacion de esta solucion tecnoldgica en la BBV ha
sido realizada bajo asesoramiento técnico y soporte de Addvisory Group SRL partner de SAP en Bolivia.



* Proceso de adecuacidn a la Regulacion para Bolsas de Valores

Durante la gestion 2006, se continud con el proceso de adecuacion e implementacion de las disposiciones contenidas
en la regulacion para bolsas de valores aprobada por la SPVS, mediante Resolucion Administrativa 762/05 del 21 de
septiembre de 2005 y que se refleja en los siguientes aspectos principales:

Modificacion de estatutos de la BBV, adecuados a las disposiciones del Reglamento para Bolsas y a la dindmica y
caracteristicas del entorno y las condiciones actuales.

La incorporacién de dos miembros independientes en el Directorio de la BBV y la conformacion de los Comités de
Inscripciones y de Vigilancia con participacion mayoritaria de directores independientes en cada uno de ellos. El
Comité de Inscripciones se encarga de las inscripciones de valores, emisiones y Agencias de Bolsa y el Comité de
Vigilancia de las actividades fiscalizadoras, disciplinarias y de supervision.

La aprobacién del nuevo Reglamento Interno de Registro y Operaciones de la BBV.
La actualizacion de los manuales de procedimientos de la institucion.
Modificacion de la estructura organica de la institucién, acompafiada de la actualizacion del manual de funciones.

Creacion del puesto para Oficial de Cumplimiento, cuyas actividades se iniciaron el sequndo semestre de la gestion
2006 y tuvieron como objetivo el velar por la adecuada aplicacion de las disposiciones legales del Mercado de
Valores y sus Reglamentos, asi como, Politicas, Normas, Procedimientos y otras disposiciones internas de la BBV.

2. ESTRATEGIA DE EDUCACION
2.1. Programa de Educacion Bursatil para PYMES

Durante la gestion 2006 se llevé a cabo el Programa de Educacién Bursatil para PYMES con la participacion de la SPVS,
ABAV, la BBV y el respaldo financiero del Programa Empresarial ASDI — CAINCO. El programa conté con dos fases: la
primera desarrollada en el mes de mayo, en la cual se llevaron a cabo 18 eventos de capacitacion dirigidos fundamentalmente
a empresarios de las Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) en las ciudades de Montero, Santa Cruz de la Sierra,
Cochabamba, El Alto y La Paz. Se realizaron 18 eventos de capacitacion llegando a capacitar a mas de 500 participantes.
Se elaboraron 5 manuales y un CD que fueron entregados a éstos y que se refieren a:
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Manual de Pagarés Bursétiles.

Manual de Mesa de Negociacion.

Manual del Fondo de Aval Bursatil.

Manual de Agencias de Bolsa.

(D interactivo que contiene los Manuales antes citados y la Presentacion realizada en los distintos seminarios.

Ante el interés de los participantes, se identifict la necesidad de llevar a cabo una segunda fase replicando los seminarios
con similares contenidos, destinados a las PYMES en otras ciudades del pais que no fueron incluidas en la primera fase,
llegando esta vez a las ciudades de Oruro, Potosi, Sucre, Tarija y Trinidad.

Para la ejecucién de esta segunda fase se tuvo la participacién de la SPVS, ABAV, la BBV y el auspicio de FUNDA-PRO,
institucion con la cual la BBV firmé un convenio de cooperacion.

En esta segunda fase se llegd a 207 participantes. En cada seminario se distribuy6 a los participantes un formulario
para recabar informacion relevante para hacer sequimiento a aquellos representantes de PYMES que mostraron interés
en obtener financiamiento a través del mercado de valores. Producto de ello se tiene una base de datos de 64 PYMES
interesadas, en participar en el mercado de valores.

2.2. Seminarios en universidades

Durante la gestién 2006 se continué con el apoyo a varias universidades dictando charlas, seminarios y cursos, llegando
a universidades del interior, en Sucre, Tarija, Potosi y Cochabamba.

3. PROYECTOS QUE APORTAN AL DESARROLLO DEL MERCADO DE VALORES

Los siguientes proyectos en los cuales la BBV ha estado trabajando en la gestién 2006, responden a la necesidad de
mejorar el acceso y las condiciones de financiamiento existentes para el sector productivo.

3.1. Mejorar las Condiciones y Acceso a Financiamiento

Estudio sobre el Financiamiento de PYMES a través del Mercado de Valores.- En septiembre de 2006 se
suscribi6 un convenio con FUNDA-PRO, Proyecto FOMEM y PROFIN con el objeto de realizar un estudio de consultoria
para evaluar la factibilidad de que las PYMES se financien a través del mercado de capitales. Dicha investigacion
contemplé un estudio de campo de 220 PYMES en las ciudades de La Paz, El Alto, Cochabamba y Santa Cruz.



Asimismo, se realiz6 un relevamiento de la percepcion de los intermediarios y el potencial de financiamiento de los
inversionistas al sector PYME.

Fondo de Aval Bursatil.- La BBV es parte de las instituciones que impulsaron el Fondo de Aval Bursatil para PYMES
constituido con los aportes de FUNDA-PRO, la Fundacién Prodem y la incorporacién de la CAF como aportante
durante la gestion 2006. En el proyecto participa también NAFIBO SAM, entidad encargada de administrar el fondo
de aval, cuyo objetivo es garantizar hasta el 50% del capital insoluto de las emisiones de pagarés.

De manera complementaria y con el objeto de ampliar los instrumentos para satisfacer las demandas de las PYMES,
conjuntamente FUNDA-PRO, la Fundacién Prodem, NAFIBO SAM y la BBV estan gestionando financiamiento para
realizar una Metodologia para la Evaluacion de Riesgo de Corto Plazo de PYMES.

Solicitud de Asistencia Técnica no Reembolsable.- Con el objeto de ampliar la profundidad del mercado de
capitales mediante el desarrollo de mecanismos alternativos de financiacion para PYMES, la BBV viene gestionando
ante organismos de cooperacion una solicitud de asistencia técnica no reembolsable para desarrollar un proyecto
de “Promocién e Incorporacion de la PYME al Mercado de Capitales en Bolivia”.

3.2. Instaurar una Cultura de Responsabilidad Social y Transparencia

Bolsa Social.- El objetivo de la Bolsa Social es poner en marcha un mecanismo que permita a las ONG’s y fundaciones
acceder a recursos canalizados a través de la BBV, para la ejecucién de proyectos con un determinado impacto
econdémico, social o ambiental. El proyecto fue inspirado en una iniciativa similar conllevada por la Bolsa de Valores
Social del Bovespa y cuenta con el apoyo de FUNDA-PRO.

3.3. Promover Inversiones Ambientalmente Responsables

Mercado de Carbono.- El mercado de carbono a través del Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL) ha dado lugar
a los Certificados de Reduccién de Emisiones. Con el MDL se espera que los paises en vias de desarrollo utilicen
sus recursos naturales de manera sostenible, mientras que los paises desarrollados reconocen este esfuerzo a
través de mecanismos financieros. Tal como lo demuestran iniciativas similares en la region, la evolucion del mercado
de carbono debe ser acompafiada por los mercados de capitales. Con el propdsito de promover este mercado, la
BBV ha suscrito una carta de intenciones con la empresa Servicios Ambientales S.A. (SASA) con quien viene
conllevando distintas gestiones para consolidar un marco institucional que promueva el desarrollo del mercado de
certificados de carbono en el pais.
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3.4. Acercamiento Institucional

La BBV participa en distintas instancias de reflexion y andlisis en areas de interés y competencia de la institucién asi
como del desarrollo econdmico y social en general. A continuacion se sefialan algunas de ellas:

Red Bolivia Emprendedora.- La BBV es miembro del consejo directivo de la Red Bolivia Emprendedora cuyo
objetivo es fomentar el emprendedurismo desde una instancia de segundo piso.

Foro de Desarrollo Productivo.- En dicho Foro participan distintos actores del sistema financiero y no financiero
con el objeto de discutir y proponer politicas y lineas de accion para el desarrollo del sector productivo.

Sistema de Seguro Agricola.- La BBV es miembro de la red virtual para el disefio de un Sistema de Seguro Agricola
en Bolivia. A la fecha, se ha constituido una Mesa Técnica institucionalizada y en funcionamiento con la participacion
de distintos actores involucrados y comprometidos.

Construccion de una Curva de Rendimiento Libre de Riesgo.- Se ha realizado un acercamiento institucional
para encarar esta tarea de manera conjunta durante la Gestion 2007, con el Banco Central de Bolivia.

Consejo Boliviano de Responsabilidad Social Empresarial (Coborse).- Se ha realizado una primera aproximacion
al Coborse. La BBV ya viene trabajando de manera interna en proyectos que se alinean con la responsabilidad social
empresarial, sin embargo, es una labor que pretende profundizar ain mas en el 2007.

3.5. Lineamientos para un Cédigo Andino de Gobierno Corporativo

Consciente de la importancia de promover las mejores précticas de gobierno corporativo en la regién, la BBV participa
desde el afio 2004 como contraparte local de la Corporacion Andina de Fomento (CAF), en la divulgacion de los
lineamientos para un Cédigo Andino de Gobierno Corporativo. En este sentido, durante la gestion 2006 la BBV llevé a
cabo las actividades bajo lo determinado en la Carta Convenio que ampara la cooperacion técnica que otorgé la CAF
para la ejecucion del “Programa de Capacitacion y Difusion de Gobierno Corporativo en Bolivia”. Especificamente se
llevaron a cabo las siguientes actividades:

Seminario Internacional realizado en las ciudades de Santa Cruz y de La Paz.- En el mes de marzo se llevo
a cabo la realizacion de dos seminarios internacionales: uno en la cuidad de Santa Cruz, que fue organizado con
el apoyo de CAINCO y el segundo en la ciudad de La Paz. El objetivo de los seminarios fue el de brindar a los
participantes los conceptos generales sobre el Gobierno Corporativo en las empresas, explicar los lineamientos del



Cédigo Andino de Gobierno Corporativo, mostrar el valor agregado que tiene la implementacién de Gobierno
Corporativo en las empresas y finalmente determinar la importancia de un buen Gobierno Corporativo en las empresas
cerradas y familiares.

Exposicion a Inversionistas Institucionales.- Aprovechando la presencia de expertos en la materia que llegaron
para el seminario internacional, se llevé en el mismo mes de marzo una exposicién dirigida Unicamente a los
inversionistas institucionales. El evento se llevé a cabo en la ciudad de La Paz y contd con la participacién de los
principales inversionistas institucionales.

Curso dirigido a Directores y Sindicos de empresas.- En los meses de noviembre y diciembre se realizé un curso
dirigido a directores y sindicos de empresas. Entre los principales temas que se expusieron se encuentran: el papel
de las juntas de accionistas, las funciones y atribuciones de los Directores, las responsabilidades del directorio, la
visién de la planificacion estratégica en la empresa, el uso de la informacién y finalmente el gobierno corporativo
en las empresas cerradas y familiares. El curso tuvo una duracién de tres semanas y conté con la participacion de
varios expositores internacionales como nacionales.

Taller de capacitacién para consultores.- En el mes de agosto tuvo lugar el taller de capacitacion que, con una
duracién de cuatro dias, estuvo dirigido a dotar a los consultores invitados, con experiencia general de las herramientas
necesarias para implementar buenas practicas de gobierno corporativo y en particular, para conocer las técnicas
de evaluacion, diagndstico, implementacion y monitoreo del gobierno corporativo de una empresa.

3.6. Nuevos servicios ofrecidos

A partir del mes de febrero de 2006, la BBV remite diariamente a los suscriptores a este servicio los Hechos de Mercado
para Valores de Renta Fija, el Historico de Hechos de Mercado y los Hechos de Mercado par Valores de Renta Variable
establecidos en la Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisada por la SPVS. Los suscriptores a este servicio
son las entidades que requieren esta informacion para valorar las inversiones que administran, como ser Agencias de
Bolsa, Administradoras de Fondos de Inversion, Administradoras de Fondos de Pensiones y Compafifas de Seguros.

4, DIFUSION DE INFORMACION
4.1. CD 16 Afios de la Bolsa Boliviana de Valores S.A.

Durante la gestion 2006 se edit6 esta publicacion electrénica que compila 16 afios de estadisticas ordenadas y clasificadas
para el uso de analistas, investigadores e interesados en el mercado bursatil boliviano. La informacién contenida en el
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(D se encuentra en formato excel, lo que facilita a los usuarios el poder realizar un mayor uso de la misma, desde
andlisis, tendencias, asi como bases de datos para estudios estadisticos.

4.2. Informacién en la pagina web

Como en afios anteriores, durante la gestion 2006, se ha continuado con la mejora permanente de la informacion
proporcionada a través del web site de la institucion. En promedio, el nimero de visitantes aumenté en 32.41% con
relacion al afio anterior incrementando el nimero de visitantes durante en el 2006 en 2,164 personas, equivalente a
un 90.60% de incremento.

Numero de visitantes a la web site institucional

Ao 2005 2006 Var %
Promedio por dia 725 960 32.41%
Total Visitantes 22,537 24,701 9.60%

En este sitio los visitantes pueden encontrar informacion sobre:

o Coémo opera la BBV

o Coémo participar

o Estadisticas del Mercado
o Emisores en Bolsa

o Participantes del Mercado
o Marco Legal

o Centro de informacion

o Educacion Bursatil

o Gobierno Corporativo

o PYMES

o Acceso a Boletines, enlaces y consultas

4.3, Difusion de los Boletines de la BBV

Durante la gestion 2006, se realizaron actividades para comercializar y difundir los actuales boletines que se editan
tanto de manera mensual como trimestral. Para ello se distribuyeron los mismos entre varios potenciales usuarios de
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la informacion.



5. DESARROLLO DE INFRAESTRUCTURA PARA EL MERCADO DE VALORES

5.1. Desarrollo del Proyecto del Sistema Electrénico de Negociacidn (SEN)

La institucién ha continuado trabajando durante toda la gestion en el desarrollo del Sistema Electrénico de Negociacion
(SEN), el cual al finalizar la gestion 2006 estaba concluido en un 95% en lo que se refiere a su programacion.

A partir del segundo semestre del 2006 se dio inicio a las actividades relacionadas a la implementacion del sistema,
para lo cual se realizaron varias pruebas, tanto internas como con los usuarios finales que son los operadores de las
Agencias de Bolsa. Las pruebas consistieron en probar desde las funcionalidades del sistema, hasta pruebas integrales
con datos reales de negociaciones.

Se trabajo también en la adecuacion de los ambientes de la BBV, puesto que se tiene planificado que, durante los
primeros dos a tres meses de operaciones, el SEN se opere desde terminales en las instalaciones de la misma BBV a
fin de que el lanzamiento del sistema se haga en un ambiente totalmente controlado.

En el marco de la implementacion del SEN, la BBV realizé también un proceso de sensibilizacion con los distintos actores
involucrados que consistié en exposiciones generales, de los principios filoséficos sobre los que se sustenta el MEB,
hasta presentaciones mas especializadas que detallaban la operativa misma del sistema.

Con la implementacion del SEN, que al momento de su lanzamiento se denominara Mercado Electrénico Bursatil (MEB),
se espera que el mercado de valores obtenga los siguientes beneficios:

Ampliacion de la cobertura del mercado de valores con la operacion y formacion de Agencias de Bolsa en el interior
del pais.

Acceso de nuevos inversionistas particulares ampliando asi la oferta de recursos para las empresas y mejorando
la liquidez del mercado secundario.

Reduccion de ineficiencias en la formacién de precios y asegurar asi un precio justo para los valores.
Mejora y ampliacion de la oferta de servicios de informacion de la BBV.

Acceso a mayor y mejor informacion participantes para mejorar sus procesos de toma de decisiones de inversion
y/o la prestacion de sus servicios.
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El Mercado de Valores en Bolivia

1. REGLAMENTOS A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

A continuacion se detallan los principales reglamentos a la Ley del Mercado
de Valores que tienen relacion directa con la actividad de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. (BBV) y que fueron emitidos durante la gestion 2006.

» RASPVS IV 100/06, de 06 de febrero de 2006. Modificacion de articulos de la Normativa para Agencias de Bolsa.

* RASPVS IV 114/06, de 09 de febrero de 2006. Modificacién de articulos Normativa de Fondos de Inversion y SAFIS.

* RASPVSIV 145/06, de 17 de febrero de 2006. Aprueba regulacion de evaluacion y Calificacion de Cartera Hipotecaria
de las SVH.

* RASPVSIV 146/06, de 17 de febrero de 2006. Aprueba regulacion sobre Valores Hipotecarios y SVH.

* RASPVSIV 278/06, de 17 de marzo de 2006. Aprueba equivalencias de nomenclaturas y categorias en calificaciones
de riesgo de Moodys Latin América.

* RASPVS IV 693/06, de 17 de marzo de 2006. Aprueba equivalencias de nomenclaturas y categorias en calificaciones
de riesgo de Pacific Credit Rating.

* RASPVS IV 723/06, de 06 de julio de 2006. Modificacion de articulos Reglamento de Calificadoras de Riesgo.

» RASPVS 798/06, de 26 de julio de 2006. Modifica Metodologia de Valoracion.

* RASPVS IV 1416/06, de 22 de diciembre de 2006. Aprueba Reglamento de Registros y Operaciones de la Bolsa
Boliviana de Valores S.A.

2. OPERACIONES EN EL MERCADO DE VALORES
2.1. Operaciones en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV)

Incremento monto de operaciones en la BBV

El monto operado durante la gestion 2006 alcanzd los 1,683.9 millones de délares, un 22.6% superior al monto operado
durante la gestion 2005. Es importante mencionar que el monto operado es el més alto de los Gltimos cuatro afios.
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Monto Operado en la BBV por Mecanismo de Negociacion
(en miles de délares)

Mecanismo 2003 2004 2005 2006 e | g lbs

Ruedo 1563719 1317052 1349422 1,675,559 24.2% 326,137
Renta Fia 1561500 | 1312600 | 1344273 | 1668006 24.0% 323,733
Renta Variable 2,219 4,453 5,148 7,563 46.7% 2,404
Subasta de ANR 13,187

Mesa de Neg. 37,583 25,496 24,308 8,345 -65.7% 15,964

IS T I S S A7

Variacion anual -15.3% 1.3% 22.6%

Las operaciones en el Ruedo, principal mecanismo de negociacion en Bolsa, representaron el 99.5% del total operado,
sequidas por las operaciones en Mesa de Negociacién con el 0.5% del total operado en la BBV. Durante la gestion 2005
no se llevaron a cabo operaciones en el mecanismo de Subasta de Acciones no Inscritas en Bolsa (Subasta ANR).

En el mecanismo de Ruedo, las operaciones con Valores de Renta Fija representaron el 99.5% de las operaciones; y
las operaciones con Valores de Renta Variable el 0.5%.

Con relacion al Tipo de Operacién, las operaciones de Reporto continGian representando la mayor proporcion de las
operaciones realizadas en el Ruedo, 67.5% del total transado en Ruedo, a su vez, las operaciones de Compraventa
participaron con el 32.5%.

Composicién de las operaciones en la BBV
Gestion 2006

Mesa de Neg. ‘_ Renta Flia
0.5% . 99.5%

Ruedo / Renta Variable

99.5% 0.5%




Operaciones por tipo de instrumento

Las operaciones con Depositos a Plazo Fijo representan el 32.6% del total operado en la BBV durante la gestion 2006
seguidos por las operaciones con Bonos del Tesoro con el 30.2%, en tercer lugar se encuentran las Letras del Tesoro
(22.3%) y en cuarto lugar se encuentran los Bonos Corporativos con el 11.5%, el saldo se compone por Valores de
Contenido Crediticio, Pagarés Bursatiles, Pagarés de Mesa, Cupones de Bonos, Acciones y Cuotas de Fondos de Inversion

Cerrados.

El incremento en el total operado se explica principalmente por el incremento de las operaciones con Bonos del Tesoro
(47.5%), Letras del Tesoro (77.2) y DPF’s (32.6%). Por otro lado, durante la gestion 2006, los Bonos Corporativos

observaron una caida de 40.1%.

Monto Operado por Instrumento
(en miles de délares)

Renta Fija

Bonos Corporativos
Bonos del Tesoro
Cupones

Depésitos a Plazo fijo

Letras del Tesoro
Pagarés Bursatiles
Pagarés de Mesa

Valores de Titularizacién

Subtotal Renta Fija
Renta Variable
Acciones

Cuotas de Participacion
Subtotal Renta Variable

Total Consolidado

Operaciones por meses

Como se observa en el grafico, el mes con mayor monto negociado fue octubre con el 10% del total operado, debido
principalmente a la emisién primaria de los bonos Electropaz y a la colocacién de las Cuotas del Primer Fondo de Inversion
Cerrado. El mes con el menor monto operado fue enero con el 5.8% del total. El promedio mensual del monto operado
en ruedo durante el 2006 fue de 140.3 millones de dolares.

2005

324,508
345,126
10,428
414,168
211,933
16,580
24,308
21,530

1,368,581

5,148

5,148

1,373,730

2006

194,467
509,148
1,311
548,990
375,463
16,650
8,345
21,977
1,676,351

1,263
6,289
7,552
1,683,903

% del
Subtotal

11.5%
30.2%
0.1%
32.6%
22.3%
1.0%
0.5%
1.3%
99.5%

0.1%
0.4%
0.5%
100.0%

Variacion
05-06

-40.1%
47.5%
-87.4%
32.6%
77.2%
0.4%
-65.7%
2.1%
22.5%

-75.5%
100.0%
46.7%

Y%
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Montos operados mensuales en la BBV
Gestiones 2005 - 2006
(en miles de dolares)

200,000
180,000
160,000
140,000
120,000
100,000
80,000
60,000 T
40,000 T
20,000 T

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

—— 2005 —=— 2006

Compraventa en renta variable y capitalizacién de mercado

Durante el afio 2006 se negociaron Unicamente acciones de 5 de las 36 empresas registradas en Bolsa por un monto
de 1.3 millones de délares. Asimismo se negociaron por primera vez Cuotas de un Fondo de Inversién Cerrado por un
monto de 6.3 millones de délares.

La capitalizacion de mercado (precio de mercado de las acciones ordinarias multiplicado por el nimero de acciones
inscritas) a diciembre de 2006 fue de Bs 17,772 millones ligeramente superior a la capitalizacién a diciembre de la
gestion 2005.

Operaciones por moneda y por plazo

El 54% del total operado en Ruedo con valores de Renta Fija (tanto en compraventa como en reporto) se efectué en
moneda extranjera, el 27% fueron operaciones en Moneda Nacional, el 15% en UFV y menos del 1% en moneda nacional
con mantenimiento de valor. Es importante destacar el crecimiento del volumen operado tanto en UFV como en moneda
nacional, sobre todo en las operaciones de compraventa.



Monto operado por moneda
Ruedo - Renta Fija
(en miles de délares)

Moneda Total 2004
Compraventa
Moneda Extranjera 373,800
Moneda Nacional 15,390
UFV 34,140
Mantenimiento de Valor 17,128
Total compraventa 440,458
Reporto
Moneda Extranjera 860,512
Moneda Nacional 11,356
UFV 102
Mantenimiento de Valor 171
Total reporto 872,141
Compraventa y Reporto
Moneda Extranjera 1,234,312
Moneda Nacional 26,746
UFV 34,242
Mantenimiento de Valor 17,299

Total Compraventa y Reporto . 1,312,599

Como se pueda apreciar en el cuadro 4, en lo que se refiere a las operaciones segun el plazo de negociacion, se observa
que el 70% de las operaciones se realizaron hasta 45 dias, mostrando una concentracion de las operaciones en el
corto plazo. Esto se explica por la importancia de las operaciones de reporto en el total operado (el 68% del total

operado corresponde a operaciones de reporto).

Part

85%
3%
8%
4%

100%

99%
1%
0%
0%

100%

94%
2%
3%
1%

100%

Total

388,310
35,888
101,496
12,121
537,815

721,773
69,953
12317
2414
806,457

1,110,083
105,841
113,813

14,5635

1,344,272

2005

Part

85%
4%
8%
4%

100%

99%
1%
0%
0%

100%

94%
2%
3%
1%

100%

Total

288,580
78,744
162,142
2,389
531,855

680,964
374,147
79817
1224
1,136,152

969,544
452,891
241,959
3,613
1,668,007

2006

Part

54%
15%
30%
0%
100%

60%
33%
7%
0%
100%

58%
27%
15%
0%
100%

%
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Monto Operado por Plazo
Ruedo - Renta Fija
(en miles de dolares)

cegm;a- e vengo;n t:.?)-orto —— C%"n’??' B vengo;n (E.?)-orto i
1-15 13,731 454,226 467,957 35% 14,933 660,434 675,367 40%
15-30 23,066 | 297,633 320,699 24% 14,227 375,667 389,894 23%
30-45 24,328 54,598 78,926 6% 10,433 100,050 110,483 %
46-90 25,049 25,049 2% 31,991 31,991 2%
91-135 21,570 21,570 2% 20,710 20,710 1%
136-180 36,082 36,082 3% 17,028 17,028 1%
181-270 27,365 27,365 2% 37,514 37,514 2%
271-360 39,667 39,667 3% 44,003 44,003 3%
361-540 47,645 47,645 4% 51,115 51,115 3%
541-720 40,677 40,677 3% 49,768 49,768 3%
721-1080 51,419 51,419 4% 56,965 56,965 3%
1081-méas | 187,216 187,216 14% 183,167 183,167 1%
Part. % 40% 60% 100% 32% 68% 100%

Mesa de negociacién

Bajo el mecanismo de Mesa de Negociacion se operaron $us 8.3 millones, un 66% inferior al monto operado durante
la gestion 2005. Esta disminucién se debe principalmente a que varias de las empresas que participaban de este
mecanismo no se adecuaron a la nueva normativa para emisores de mesa de negociacion.

2.2. Tasas de rendimiento promedio ponderadas

Compraventa

Las tasas en moneda extranjera en la gestion 2006 tuvieron los siguientes picos maximos y minimos:

* Bonos Corporativos: Tasa minima: 3.6% (Bonos Transredes en un rango de plazo entre 31y 45 dias en el mes de
abril); Tasa maxima: 20% (Bonos BCV en un rango de mas de 1081 dias en el mes de diciembre).

* Valores del TGN: Tasa minima: 2.5% (plazo entre 31y 45 dias en el mes de junio); Tasa maxima: 6.84% (Plazo
entre 721y 1080 dias en el mes de agosto).



*  Depésitos a Plazo Fijo: Tasa minima: 1% (Banco de Crédito rango de plazo entre 1y 15 dias); Tasa maxima: 8.5%
(Banco Bisa en un rango de plazo de mas de 1081 dias).

Las tasas en moneda nacional presentaron los siguientes picos:

* Valores del TGN: Tasa minima: 4.80% (plazo entre 91y 135 dias); Tasa maxima: 7.40% (Plazo entre 721 y 1080
dias).

* Depésitos a Plazo Fijo: Tasa minima: 3.00% (Banco Unién en un rango de plazo entre 46 y 90 dias en el mes de
noviembre); Tasa maxima: 10.99% (Banco de Crédito en un rango de plazo entre 541y 720 dias en el mes de
octubre).

A su vez, las tasas en UFV’s tuvieron el siguiente comportamiento:

* Valores del TGN: Tasa minima: 3 (plazo entre 181y 270 dias en el mes de agosto); Tasa maxima: 7.47% (Plazo
entre 1081 dias y mas en el mes de enero).

* Depositos a Plazo Fijo: Tasa minima: 2.50% (Banco Econémico en un rango de plazo entre 271y 360 dias); Tasa
méxima: 7.25% (Banco Ganadero en un rango de plazo entre 721y 1080 dias).

Reporto

Las tasas en moneda extranjera tuvieron el siguiente comportamiento:

* Bonos Corporativos: Tasa minima: 1.70% (Bonos Soboce en un rango de plazo entre 23 y 30 dias); Tasa maxima:
4.87% (Bonos Elfec en un rango de plazo entre 8 y 15 dias).

* Valores del TGN: Tasa minima: 1.68% (plazo entre 16 y 22 dias); Tasa maxima: 5.20% (Plazo entre 23 y 30 dias).

* Depositos a Plazo Fijo: Tasa minima: 1.70% (Banco Nacional y Banco Mercantil en un rango de plazo entre 1y 22
dias); Tasa maxima: 6.00% (FFP FIE en un rango de 1y 7 dias).

Las tasas en moneda nacional tuvieron el siguiente comportamiento:
* Valores del TGN: Tasa minima: 2.48% (plazo entre 1y 7 dias); Tasa maxima: 9.48% (Plazo entre 23 y 30 dias).

* Depositos a Plazo Fijo: Tasa minima: 2.53% (Banco Solidario en un rango de plazo entre 1y 7 dias). Tasa maxima
5.00% (Banco Solidario en un rango de plazo entre 8 y 15 dias).
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Las tasas en UFV’s tuvieron el siguiente comportamiento:

* Valores del TGN: Tasa minima: 0.55% (plazo entre 38 y 45 dias); Tasa maxima: 5.75% (Plazo entre 23 y 30 dias).
* Depdsitos a Plazo Fijo: Tasa minima: 1.00% (Banco Econdmico en un rango de plazo entre 8 y 15 dias). Tasa
maxima 4.90% (Banco Los Andes en un rango de plazo entre 8 y 15 dias).

2.3. Montos transados por agencias de bolsa

El 48% del total de operaciones de compraventa con Valores de Renta Fija realizadas en la Bolsa Boliviana de Valores
S.A. se concentré en dos agencias: Bisa Bolsa SA y Valores Union SA, el restante 52% se distribuyé en las restantes

seis agencias.

Montos negociados Renta Fija - Compraventa

Comprador y Vendedor 2006
(en miles de ddlares)

400.000 -
350.000
300.000 -
250.000
200.000
150.000 -
100.000 -

50.000
’

MIB

CBA

PAN

NVA

CAl

SUD VUN BIA

Montos 11,870

62,435

103,424

116,065

124,178

137,291

162,391

346,053

Respecto a las operaciones de Reporto con Valores de Renta Fija, el 57% del monto operado se concentra en tres
agencias: Bisa Bolsa SA, BNB Valores SA y Valores Union SA, el restante 43% se distribuy6 en CAISA, Panamerican

Securities SA, Sudaval SA, Credibolsa SA y MIBSA.
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Montos negociados Renta Fija - Reporto
Comprador y Vendedor 2006
(en miles de ddlares)

600,000 -

400,000 -
o0
g8
3

200,000 -

) MIB CBA Sub PAN CAl VUN NVA BIA
Montos 144,313 148,793 156,312 227,805 299,334 375,386 412,379 507,977

Con relacion a operaciones de renta variable, sélo cinco agencias realizaron operaciones con acciones: CAISA, Bisa Bolsa
SA, Credibolsa SA, Valores Unién SA 'y Panamerican Securities SA.

2.4. Operaciones fuera de la Bolsa Boliviana de Valores

Las operaciones que pueden realizar las agencias de bolsa fuera del ruedo de la bolsa y que son reportadas a la BBV
comprenden las de cruce de registro de reporto y las que se realizan con Notas de Crédito Fiscal y con CEDEIM's.
Cruce de registro

Durante la gestion 2006 no se tuvieron operaciones de cruce de registro de reporto, donde el Banco Central de Bolivia
actlia como comprador.

Operaciones con CEDEIM’s

Se realizaron operaciones con CEDEIM por Bs 130.8 millones, un 15.6% inferior al monto de la gestion pasada. Las
Unicas agencias de bolsa que realizaron operaciones con estos instrumentos fueron BNB Valores SA, Valores Union SA

y Bisa Bolsa SA.
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Operaciones con Notas de Crédito Fiscal

Durante la gestion 2006 se realizaron operaciones con Notas de Crédito Fiscal por un valor de Bs 125.8 millones, que
representan un 65.8% menos que lo operado durante la gestion 2005 cuando el volumen fue de Bs 367.3 millones.
Las agencias de bolsa que realizaron operaciones fueron, BNB Valores SA, Valores Union SA y Bisa Bolsa SA.

Operaciones fuera de Bolsa

(en miles)
Variacion %

En miles de $us

Cruce de Registro de Reporto 62,622 8,823 -100%

En miles de Bs

CEDEIM 83,093 154,944 | 130,782 -16%
Notas de Crédito Fiscal 193,873 367,625 | 125,853 -66%

3. INSCRIPCION DE VALORES

3.1. Inscripcién de Valores de Renta Variable
3.1.1. Inscripcién de Acciones

Pese a la inscripcion de nuevas acciones en la gestion 2006, el saldo neto alcanzé la suma de Bs (-) 319.9 millones,
por debajo del monto inscrito del afio anterior. Esta disminucién se debe principalmente a menores montos inscritos

de acciones suscritas y pagadas, capitalizacién de reservas y por fusién por Incorporacién del Banco Santa Cruz S.A.
al Banco Mercantil S.A.

A continuacion se detallan estas variaciones:

* Inscripcion de acciones por aumento de capital

De las 35 empresas inscritas a diciembre 2006, seis empresas emitieron nuevas acciones producto de la capitalizacion
de Reservas y Resultados Acumulados. EI monto emisién de nuevas acciones por incremento de capital en el 2006
alcanz6 la suma de Bs 19.2 millones.



* Baja de Cotizacién por Fusién por Incorporacion

Mediante Resolucion SB N° 131/2006 de fecha 16 de octubre de 2006, la Superintendencia de Bancos y Entidades
Financieras, autorizé la fusién por incorporacién entre el BANCO MERCANTIL S.A., como sociedad incorporante y el
BANCO SANTA CRUZ S.A., como sociedad incorporada, debiendo esta dltima disolverse sin liquidarse para integrarse
al Banco Mercantil S.A. Esta operacion dio como resultado la baja de cotizacion de las acciones del Banco Santa Cruz

por un valor de Bs 76.7 millones.

En el siguiente cuadro se muestra el detalle de las acciones inscritas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en la gestion

2006.

Acciones Inscritas en la BBV
Gestion 2006

Emisores Serie
Incremento de Capital
Alianza S.A. ALG1U
Alianza Vida S.A. ALIMU
Fortaleza FFP S.A. FFO1U
Cia. de Seguros y Reaseguros Fortaleza S.A. CRU1U
Banco Mercantil S.A. BME1U
Nacional Vida S.A. NSP1U

Disminucion de Capital-Absorcion por Fusion BSC1U

3.1.2. Inscripcién de Cuotas de Participacion

El Directorio de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. mediante Resolucion de Directorio RD-N° 17/2006 de fecha 24 de
julio de 2006, resolvié autorizar el registro de las primeras Cuotas de Participacion de FORTALEZA PYME - FONDO DE
INVERSION CERRADO, para su cotizacién en la Bolsa Boliviana de Valores S.A., bajo la denominacion de “FORTALEZA

N° Acciones Valor
Inscritas Nominal (Bs)

3,250 1,000

391 1,000

15,940 100

11,363 100

47,760 100

80,617 100

-33,914,190 10

PYME" por un monto de Bs 100,000,000.- (Cien Millones 00/100 Bolivianos).

Total Inscrito
(Miles Bs)
19,209

3,250
391
1,594
1,136
4776
8,062
-339,141

Tipo

Ordinarias
Ordinarias
Ordinarias
Ordinarias
Ordinarias
Ordinarias
Ordinarias

%
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3.2. Inscripcién de Valores de Renta Fija

3.2.1. Bonos Empresariales Emitidos

Durante la gestion 2006 se realizaron siete emisiones de bonos, de las cuales cinco se emitieron bajo programas de
emisiones bonos. El monto total emitido alcanzé la suma de $us 81.9 millones, lo que representa un 38.9% menos que
el monto emitido durante la gestion de 2005.

Es importante destacar que gran parte de las emisiones se realizaron a plazos largos con amortizaciones de capital a
vencimiento, con un costo financiero competitivo y sin garantias reales en su gran mayoria.

A continuacion se describen las caracteristicas de los bonos emitidos en la gestion 2006:

Bonos FANCESA 11 - Emision 2

Esta emision fue autorizada por la BBV mediante resolucion de directorio N® 01/2006 de fecha 18 de enero de
2006. El monto total de la misma fue de $us 5 millones y el valor nominal de cada bono es de $us 5 mil. El destino
de los fondos de la emision fue para inversion Mddulo I, 5ta. Ampliacién, 2da. Fase de la Fabrica Cal Orko. Destino
Especifico de los fondos: (a) Pago a la firma FLS por la provision de maquinaria para la ampliacion: $us 1,500,000
fecha estimada de uso de fondos: hasta julio de 2006. (b) Compra, construccion y transporte de equipos (proveedores
varios): $us 3,500,000 los bonos tienen una calificacion de A1.

Bonos Bisa Leasing - Emisién 2

Esta emisién fue autorizada por la BBV mediante resolucion de directorio N° 07/2006 de fecha 07 de marzo de
2006. El monto total de la misma fue de $us 1.5 millones y el valor nominal de cada bono es de $us 1.0 mil. Los
fondos fueron destinados indistintamente a la adquisicion de bienes a ser otorgados en arrendamiento financiero
y/o al pago parcial o total indistintamente de los siguientes pasivos: (i) Serie A de los Bonos Bisa Leasing Il por
$us 1,500,000.- que vencen el 10/04/2006 y/o; (i) Pagarés Bursatiles Bisa Leasing - Emision 3 por $us 500,000.-
que vencen el 04/05/2006 y/o; (iii) Otros pasivos provenientes de pagarés bursatiles por emitir y/o pagarés de
mesa de negociacion de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por emitir por un monto de hasta $us 1,500,000. Los
bonos tienen una calificacion de A2.

Bonos Bisa Leasing - Emisién 3

Esta emision fue autorizada por la BBV mediante resolucion de directorio N° 08/2006 de fecha 07 de marzo de
2006. El monto total de la misma fue de $us 1.5 millones y el valor nominal de cada bono es de $us 1.0 mil. Los



recursos obtenidos fueron destinados indistintamente a la adquisicién de bienes a ser otorgados en arrendamiento
financiero y/o al pago parcial o total indistintamente de los siguientes pasivos: (i) Serie A de los Bonos Bisa Leasing
Il por $us 1,500,000.- que vencen el 10/04/2006 y/o; (i) Pagarés Bursatiles Bisa Leasing - Emision 3 por $us
500,000.- que vencen el 04/05/2006 y/o; (iii) Otros pasivos provenientes de pagarés bursatiles por emitir y/o
pagarés de mesa de negociacion de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por emitir por un monto de hasta $us
1,500,000.- Los bonos tienen una calificacion de A2.

Bonos Gravetal Bolivia Il

Esta emision fue autorizada por la BBV mediante resolucion de directorio N° 10/2006 de fecha 08 de mayo de
2006. El monto total de la misma fue de $us 25 millones y el valor nominal de cada bono es de $us 10 mil. El destino
de los fondos de la emision fue el recambio de pasivos hasta el monto maximo de la emision y a Capital de Trabajo,
es decir, al financiamiento relacionado con el giro principal que consiste en la compra de materia prima e insumos,
contratacién de servicios y otros, para su posterior comercializacién destinada a la exportacion. Los bonos tienen
una calificacion de AA3.

Bonos BOLSER - Segunda Emisién

Esta emision fue autorizada por la BBV mediante resolucién de directorio N° 12/2006 de fecha 02 de junio de 2006.
El monto total de la misma fue de $us 500 mil y el valor nominal de cada bono es de $us 1.0 mil. El destino de los
fondos de la emision fueron destinados a inversiones y capital operativo necesario para financiar la provisién de
los servicios dentro de los proyectos detallados a continuacién: (i) Proyecto de Mantenimiento de Lineas - Transredes
(T-10) Transporte de Hidrocarburos S.A. (ii) Proyecto de Mantenimiento de Caminos y Planchadas - Empresa Petrolera
Andina y Repsol YPF Bolivia (RYB) (iii) Proyecto de Construccién de Caminos y Planchadas Huacaya - Empresa
Petrolera Andina y Repsol YPF Bolivia (RYB) (iv) Proyecto de Movimiento de Tierras - Andean Silver Bolivia S.A. (v)
Proyecto de Hormigones - Andean Silver S.A. (vi) Proyecto de Montaje Planta - Andean Silver S.A. (vii) Proyectos
Mineros San Bartolomé - Fluor (viii) Proyectos Mineros Inti Raymi (ix) Proyecto Construccion Pista Isozog - G.T.B.
Los bonos tienen una calificacion de A2.

Bonos Electropaz

Esta emision fue autorizada por la BBV mediante resolucién de directorio N° 19/2006 de fecha 16 de octubre de
2006. El monto total de la misma fue de Bs-UFV 190.4 millones eequivalente a $us 28,309,965 y el valor nominal
de cada bono es de Bs-UFV 800 mil equivalente a $us 118,949. El destino de los fondos de la emision fue al pago
de las obligaciones financieras, al pago de los costos de la Emisién de los Bonos, al pago de costos por amortizaciones
anticipadas de las obligaciones financieras presentes y/o a capital de trabajo. Los bonos tienen una calificacién de
AA3.
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Programa de Emisiones de Bonos ELFEC IV
Bonos Elfec IV - Emisién 1

La BBV mediante Resolucion de Directorio N° 24/2006 de fecha 04 de diciembre de 2006 autorizé el registro del
Programa de Emisiones de Bonos de la “Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. (ELFEC)” por un
monto de $us 20 millones, bajo la denominacion de “BONOS ELFEC IV”.

Dentro de este Programa ELFEC durante esta gestion emitié una emision que fue autorizada por la BBV mediante
resolucién de directorio N° 25/2006 de fecha 04 de diciembre de 2006, el monto de la misma fue de Bs-UFV
134,512,800 equivalente a $us 20,124,807 y el valor nominal de cada bono es de Bs-UFV 218,720 equivalente
a $us 32,723.

El destino de los fondos de la Emision fue para el recambio de pasivos de ELFEC S.A. pudiendo ser utilizados, de
manera indistinta y a criterio de la Gerencia de Administracion y Finanzas y sus correspondientes instancias de
aprobacién interna, para cubrir una o varias de las siguientes obligaciones: (i) Pago de los Bonos Elfec | - UFV, serie
“A"y Bonos Elfec Il series “C" y “D”. (i) Pago de los Bonos Elfec Il serie B. (iii) Pago de la linea de crédito de corto
plazo contraida con el Banco de Crédito de Bolivia S.A. (iv) Pago de la linea de crédito de corto plazo contraida
con el Banco Santa Cruz S.A. (iv) Pago de Proveedores, hasta un monto de Bs 260.000. Los bonos tienen una
calificacion de AA3.

3.2.2. Bonos Estatales

A diferencia de la gestion anterior, en el 2006 se ha disminuido la emisién de Bonos del Tesoro inscritos en Bolsa,
alcanzando a $us 334.4 millones, inferior en 31.9% respecto a la gestion anterior. Del monto total, $us 61.5 millones
fueron comprados por las AFP’s para el Fondo de Capitalizacion Individual (FCl) y $us 272.9 millones emitidos en subasta.

3.2.3. Pagarés Bursatiles

En la gestion 2006 solamente se inscribié un programa de emisiones realizado por la Empresa Sociedad Boliviana de
Cemento S.A. por un monto de $us 15 millones al igual que la gestion pasada que se inscribié un programa de emisiones
de Pagarés Bursatiles por un monto $us 2 millones. El monto total emitido de las emisiones dentro del Programa alcanzé
la suma $us 9,014,143 millones superior a la gestion pasada que alcanzé a $us 7.5 millones.

Programa de Emisiones de Pagarés Bursatiles Soboce

Dentro del Programa de Pagarés Bursatiles Soboce cuyo monto Autorizado es de $us 15 millones, se emitieron
cuatro emisiones de Pagarés Bursatiles bajo las siguientes caracteristicas:



Monto Valor Nominal Tasa de interés

Emision 1 $us 5,000,000 $us 5,000 5.50%
Emision 2 Bs 10,000,000 $us 1,256,281 Bs 100,000 $us 12,563 5.00%
Emision 3 $us 1,500,000 $us 5,000 4.50%
Emision 4 (series Ay B) Bs 10,000,000 $us 1,257,862 Bs 50,000 $us 6,289 5.00% y 6.40%

Los recursos obtenidos por las emisiones fueron destinados de manera general al recambio de pasivos financieros,
pago de pagarés en Mesa de Negociacién, recambio de pasivos financieros contraidos a través de la linea de crédito
del Banco Bisa S.A. y/o Banco Santa Cruz S.A y/o capital de operaciones. Los pagarés tienen una calificacion de N-1.

3.2.4. Valores de Contenido Crediticio (Titularizacién)

En noviembre de 2006, se realizé la sexta emision de valores de titularizacion de contenido crediticio en el mercado
de valores por un monto de Bs-UFV 16.8 millones equivalente a $us 7,131,230, realizada por el Patrimonio Autonomo
INTI — NAFIBO 006, donde el originador fue la empresa DROGUERIA INTI S.A. Esta emision, cuenta con mecanismo de
cobertura, obtuvo una calificacién de riesgo de N-1, AA3, A2 y A3. Esta emision fue autorizada por el directorio de la
BBV mediante Resolucion de Directorio N° 23/2006 de fecha 20 de noviembre de 2006.

3.2.5. Depésitos a Plazo Fijo

Al cierre de la gestion 2006, veinte instituciones financieras y no financieras estan habilitadas para inscribir sus Certificados
a Plazo Fijo (DPF) de las cuales 11 son bancos, 6 fondos financieros, 2 mutuales y una cooperativa.

3.3. Inscripcién de Valores en Mesa de Negociacion

Al 31 de diciembre 2006, tres empresas estan inscritas como Participantes Obligados en el mecanismo de Mesa de
Negociacion inferior a la gestion anterior, cuando estaban inscritas doce empresas.

3.3.1. Nuevas empresas en Mesa de Negociacion

En la gestién 2006 una empresa se inscribié como participante obligado en el Mecanismo de Mesa de Negociacion con
un margen autorizado de $us 380 mil.

Empresa Monto solicitado ($us) Fecha de Inscripcion
Ameco Ltda. 380,000 11-Dic-06
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3.3.2. Retiro Voluntario en Mesa de Negociacién

El Comité de Aprobacion de Mesa de Negociacion de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. (BBV) mediante Acta MN No.
02/2006 de fecha 11 de agosto de 2006, resolvié a solicitud voluntaria del emisor, proceder al retiro como participante
en el mecanismo de la Mesa de Negociacion de la BBV a las siguientes empresas:

. Emcogas SAM

. Bodegas y Vifiedos de La Concepcion S.A.
. Soboce SA.

. Drogueria INTI S.A.

. Ingelec S.A.

. Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.

. Emdigas S.A.M.

. Terminal de Buses Cochabamba S.A.

. Productos Ecolégicos Naturaleza S.A.

Valores Inscritos en Bolsa por afio e instrumento
Ruedo - Renta Fija
(en miles de dolares)

Inst 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Bonos Conv. Acciones 500 500

Bonos a Corto Plazo 1,000 1,000

Bonos a Largo Plazo 40,000 246,500 169,500 65,660 67,103 134,286 81,935
Bonos del Tesoro 309,408 445,853 250,422 346,729 305,439 491,317 334,534
Val. Tit. Cont. Cred. 4,000 12,500 11,200 1,700 3,150 7,131
Pagarés Bursatiles 20,000 7,500 9,014
TOTAL 349,408 696,853 433,422 423,589 395,742 636,253 432,614

Nota.- No se incluyen Letras del Tesoro

3.3.3. Bonos y valores de contenido crediticio Vigentes

Al 31 de diciembre de 2006, diecisiete empresas privadas tienen emisiones de bonos vigentes en el mercado de valores
por un monto de $us 365.6 millones. El monto vigente a diciembre de 2006 es menor en un -20.61% con relacion al
monto de bonos vigentes a diciembre de 2005 que alcanzaba a $us 460.5 millones. Esta cifra representa el financiamiento
que las empresas tienen a través del mercado de renta fija (bonos empresariales) al 31 de diciembre de 2006.

Con relacion a los Bonos del Tesoro General de la Nacion, el monto vigente llegé a $us 1,234.7 millones.



Asimismo, el monto vigente en Valores de Contenido Crediticio fue de 20.5 millones de délares, 5.67% superior a
diciembre 2005 que fue de 19.4 millones de dolares.

Bonos, Pagarés Bursétiles y Valores de Titularizacion Vigentes
Al 31 de diciembre de 2006

(en dolares)
Emisor Total Emitido

|. Bonos Empresariales

Bonos Convertibles en Acciones 500,000
Fortaleza de Seguros y Reaseguros S.A. 500,000
Bonos a Largo Plazo 365,197,675
Bolivian Oil Services Ltda. 845,000
La Concepcion S.A. 899,200
Emcogas S.A.M. 500,000
Exportadores Bolivianos S.R.L. 1,000,000
INTIS.A. 3,000,000
Aguas del llimani S.A. 4,000,000
Bisa Leasing S.A. 6,340,000
FANCESAS.A. 10,000,000
AMETEX S.A. 4,510,000
ELFEC S.A. 33,082,387
Gravetal Bolivia S.A (1). 49,615,159
COBEE S.A. 30,000,000
SOBOCE S.A. 21,510,000
Hidroeléctrica Boliviana S.A. 76,585,964
TRANSREDES S.A. 95,000,000
ELECTROPAZ S.A. 28,309,965
Sub total Bonos Empresariales 365,697,675
II. Bonos Estatales
Bonos TGN -AFP y Otros 1,234,704,803
Bonos TGN Subasta 822,278,829
Sub total Bonos Estatales 1,923,803,663
lll. Pagarés Bursatiles
Soboce S.A. 5,628,931
Sub total Pagarés Bursatiles 5,628,931
IV. Valores de Contenido Crediticio
Patrimonio Autonomo SOBOCE-NAFIBO 002 2,331,600
Patrimonio Auténomo COBOCE-NAFIBO 003 6,941,675
Patrimonio Autonomo CONCORDIA-NAFIBO 004 1,645,000
Patrimonio Autonomo ICE NORTE-NAFIBO 005 2,628,100
Patrimonio Autonomo INTI-NAFIBO 006 6,996,013
Sub total Valores de Contenido Crediticio 20,542,389 en Boliy;
o
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4. INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES

Los inversionistas institucionales comprenden las Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (SAFI’s), las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP’s) y las compafiias de sequros. Estos se constituyen en actores
fundamentales del mercado de valores y de la economia en general debido a su capacidad de canalizar importantes
montos de recursos del ahorro hacia la inversion. El presente documento ofrece un resumen del desempefio de los
inversionistas institucionales a diciembre de 2006.

Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién

A diciembre de 2006 existen 6 Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion (SAFI’s) activas y registradas en
el Registro del Mercado de Valores que administran 20 Fondos de Inversion.

Del total de Fondos de Inversion Abiertos, seis corresponden a moneda nacional destacando que durante la gestion
2006 se cred el Fondo Credifondo Bolivianos FIA Corto Plazo y el Fondo de Inversién Dinero Unién pasé de denominacion
de ddlares a bolivianos.

(abe resaltar la creacion en octubre del primer Fondo de Inversién Cerrado en bolivianos denominado Fortaleza PYME
- Fondo de Inversién Cerrado, con una cartera inicial de Bs 50,020,938 y cuyas Cuotas de Participacion también fueron
inscritas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. para su cotizacion como instrumentos de Renta Variable.

Sociedades administradoras de Fondos de Inversién y Fondos de Inversién

SAFI Fondo de Inversion Moneda

1 BISA SAFI S.A. 1 Amedida FIA Corto Plazo Bs
2 Capital FIA $us

3 Premier FIA $us

2 Credifondo SAFI S.A. 4 Credifondo Bolivianos FIA Corto Plazo Bs
5  Credifondo Corto Plazo FIA $us

6 Credifondo Renta Fija FIA Sus

3 Fortaleza SAFI S.A. 7 Fortaleza Interés + FIA Corto Plazo Bs
8 Fortaleza Liquidez FIA $us

9 Fortaleza Porvenir FIA $us

10  FIC Fortaleza PYME Bs

11 Fortaleza Produce Ganancia FIA $us

4 Nacional SAFI S.A. 12 Efectivo FIA $us
13 Oportuno FI Bs

14 Portafolio Fl $us

5 SAFI Mercantil S.A. 15  Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo Bs
16 Horizonte FIA $us

17 Mercantil Fondo Mutuo $us

18  Prossimo FIA $us

6 SAFI Unién S.A. 19 FI Dinero Unién - Corto Plazo 1 Bs
20  Fl Mutuo Unién $us



Cartera

A diciembre de 2006, se observa una caida en la cartera de los fondos de inversion en délares americanos llegando a
$us 290.29 millones, lo que significa un 7.21% inferior al registrado al cierre de la gestion 2005.

Evolucion de la Cartera Fondos de Inversion Abiertos

(en miles)

Dic-00
Dic-01
Dic-02
Dic-03
Dic-04
Dic-05
Dic-06

Fl en Délares (en $us)
Cambio Cambio Cambio
255,614 196 0.08%
415,095 159,481 62.39%
207,867 (207,228) -49.92%
228,518 20,651 9.93%
299,753 33,962 12.78% 42,890
312,840 13,087 4.37% 89,892
290,294 (22,546) -121% 266,238

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por los Fondos de Inversion.

Sin embargo, esta caida contrarresta con el crecimiento en la cartera de los Fondos de Inversion en Bolivianos, el cual
pasé de 89.89 millones de bolivianos en 2005 a 266.24 al cierre del 2006, mostrando un crecimiento porcentual de

47,002
176,345

Fl en Bolivianos (en Bs)

109.59%
196.17%

196.17% reflejando la tendiente preferencia hacia la moneda nacional evidenciada durante la gestion.

Tendencia de la Cartera de los Fondos de Inversion Abiertos en Délares y Bolivianos
Diciembre 2005 hasta Diciembre 2006

340,000
330,000
320,000
310,000
300,000
290,000
280,000
270,000
260,000

Expresado en miles de Délares

|

Dic/05 Ene Feb Mar Abr May

— Cartera de Fl en Délares

Jun  Jul  Ago Sep Oct

— = Cartera de Fl en Bolivianos

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por los Fondos de Inversion.
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Corroborando lo anteriormente sefialado, en el cuadro 10 se observa que entre diciembre del 2005 y 2006 ocho de
los trece fondos abiertos en dolares sufrieron caidas en su cartera mayores al 8% y que los fondos en bolivianos
aumentaron en mas del 100% a excepcion de Oportuno Fl, el cual crecié en 79.32%

[SVELIMIV Cartera por Fondo de Inversion
(en miles)

Fondos de Inversion Abiertos en $us

Premier FIA 26,582 27,613 27,579 25,810 24,339 8.38% -8.44%
Capital FIA 10,005 8,423 7,742 6,618 6,596 2.27% -34.07%
Credifondo Renta Fija FIA 37,166 41,214 37,889 35,912 37,710 12.99% 1.46%
Credifondo Corto Plazo FIA 18,102 21,524 19,922 18,313 19,110 6.58% 5.57%
Fortaleza Liquidez FIA 16,559 17,116 16,684 15,184 15,048 5.18% -9.13%
Fortaleza Porvenir FIA 2,572 2,444 2,220 2,051 2,228 0.77% -13.37%
Fortaleza Produce Ganancia FIA 6,952 8,149 7,304 7,281 6,964 2.40% 0.17%
Efectivo FIA 60,719 66,320 57,320 54,812 51,181 17.63% -15.71%
Portafolio FI 47,342 48,807 42,189 39,011 41,465 14.28% -12.41%
Mercantil Fondo Mutuo 49,745 51,289 44 578 41,139 41,671 14.35% -16.23%
Prossimo FIA 15,917 16,930 17,179 17,639 19,825 6.83% 24.55%
Horizonte FIA 5,956 5,966 6,944 7,327 7,659 2.64% 28.60%
FI Mutuo Unién 14, 723 17, 011 15,502 15,525 16,499 5.68% 12.06%
FI Dinero Unién - Corto Plazo’ -100.00%

Fondos de Inversion Abiertos en Bs

Amedida FIA Corto Plazo 1,193 11,226 33,237 30,823 40,277 15.13% | 3276.16%
Credifondo Bolivianos FIA Corto Plazo 5,793 2.18% 100.00%
Crecer Bol. Fondo Mutuo Corto Plazo 4,406 16,735 39,445 50,844 42,981 16.14% 875.56%
FI Dinero Unién - Corto Plazo’ 2,518 13,854 10,825 4.07% 100.00%
Fortaleza Interés+ FIA Corto Plazo 2,757 8,554 13,914 14,725 20,149 7.57% 630.86%
Oportuno Fl 81,537 115,848 118,810 118,699 146,213 54.92% 79.32%
| Total CarteraenBs | 89,892 | 152,364 [ 207,924 | 228,945 | 266,238 [ 100.00% | 196.17% |

Fondos de Inversion Cerrados en Bs

FIC Fortaleza PYME 50,837 100.00% 100.00%

ol Carraenss | | tooae | oot |

A partir del 1° de Mayo pasa de Fl en ddlares a Fl en bolivianos, comunicado mediante nota cite SUN - 0231/2006.

Fuente: Elaboracion propia en base a informacién proporcionada por los Fondos de Inversion.



Pese a la disminucion en la cartera, los fondos en délares atin representan el 87.89% de la cartera total. Dentro de
los principales fondos de inversion en délares en cuanto a cartera se encuentran Efectivo FIA (17.63%) y Portafolio FI
(14.28%), ambos administrados por Nacional SAFI S.A., Mercantil Fondo Mutuo (14.35%) administrado por SAFI Mercantil
S.A. y Credifondo Renta Fija (12.99%) por Credifondo SAFI S.A. Los demas fondos representan participaciones inferiores
al 10%.

En lo que respecta a los fondos de inversion abiertos en bolivianos, éstos representan el 10.17% de la cartera total.
Individualmente la mayor participacion la tiene el fondo Oportuno FI (54.92%) de Nacional SAFI S.A. y le siguen en
importancia Crecer Bolivianos Fondo Mutuo Corto Plazo (16.14%) administrado por Mercantil SAFI S.A. y Amedida FIA
Corto Plazo (15.13%) de BISA SAFI S.A. Como se observa en el gréfico 6, la cartera por instrumento de los Fondos
de Inversion Abiertos en dolares se compone principalmente por Depésitos a plazo Fijo Bancarios (43.25%) seguidas
por la Liquidez Neta (32.10%).

Un aspecto que a mencionar es que, entre diciembre del 2005 y diciembre del 2006, algunos fondos empezaron a
invertir en valores extranjeros como Time Deposits y Commercial Papers representando al final del afio el 6.50% de la
cartera de todos los fondos abiertos en délares, cifra que significa mas de lo invertido en Bonos Corporativos nacionales
que solo representa el 5.19%.

Pese a que solamente son cuatro los fondos que estan invirtiendo afuera del pais, este es un aspecto que hay que tomar
en cuenta pues significa que el ahorro interno esta saliendo de nuestras fronteras en vez de ser aprovechado por el
sector productivo nacional.

Composicién de Cartera Fondos de Inversion Abiertos en Délares
Al 31 de diciembre de 2006

\ 43.25% Depositos a Plazo Fijo
Liquidez Neta

0.65% 0.24%
1.10% 0 Valores Extranjeros

Bonos y Cupones del Tesoro

Bonos Corporativos

Valores en Reporto
2.91%

M Letras del Tesoro

3.26% 32.10%
< Pagarés Bursatiles

W Valores de Titularizacion

6.50% I Acciones

W Acciones No Registradas

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por los Fondos de Inversion.
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Composicion de Cartera Fondos de Inversion Abiertos en Bolivianos
Al 31 de diciembre de 2006

\ 49.24%

1.51%

Letras del Tesoro
1.90%

Depésitos a Plazo Fijo

Liquidez Neta

¥ Valores en Reporto
2.51%

Pagarés Bursatiles

W Valores de Titularizacion
19.58%

25.26%

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por los Fondos de Inversion.

La cartera en bolivianos, por otro lado, esta compuesta mayormente por Letras del Tesoro General de la Nacion (49.24%),
la preferencia por estos titulos es evidente producto de la denominacion en moneda y plazo de dichos instrumentos.
Le siguen en importancia los Depésitos a Plazo Fijo y Liquidez Neta que representan el 25.26% y 19.58% respectivamente.

Clientes segtn Fondo de Inversion

El nimero de participantes de los Fondos de Inversion Abiertos en bolivianos presenté similar evolucién a los montos

de sus carteras, entre diciembre del 2005 y diciembre del 2006, éste incrementé en 439.61%. Por otro lado, los clientes
de los fondos en délares apenas observaron un decremento del 0.12%.



[SVELICMUN Clientes por Fondo de Inversion
(en miles)

Fondos de Inversion Abiertos en $us

Premier FIA 1,297 1,369 1,406 1,343 1,316 5.14% 1.46%
Capital FIA 385 364 368 333 342 1.34% 1117%
Credifondo Renta Fija FIA 3,071 3,297 3,402 3,110 3,021 11.81% -1.63%
Credifondo Corto Plazo FIA 635 703 700 609 551 2.15% -13.23%
Fortaleza Liquidez FIA 3,897 3,818 3,716 3,644 3,747 14.65% -3.85%
Fortaleza Porvenir FIA 414 397 355 344 376 1.47% -9.18%
Fortaleza Produce Ganancia FIA 405 441 438 424 418 1.63% 3.21%
Efectivo FIA 4,464 4,495 4,330 4,234 4,065 15.89% -8.94%
Portafolio FI 3,435 3,404 341 3,233 3,212 12.56% -6.49%
Mercantil Fondo Mutuo 4,107 4,203 4,331 4,291 4,245 16.59% 3.36%
Prossimo FIA 1,557 1,778 1,981 2,120 2,322 9.08% 49.13%
Horizonte FIA 311 314 349 373 392 1.53% 26.05%
FI Mutuo Unién 1, 547 1, 595 1,678 1,632 1,575 6.16% 1.81%
FI Dinero Unlon Corto Plazo ! -100.00%
mmmm

Fondos de Inversion Abiertos en Bs

Amedida FIA Corto Plazo 2 49 94 134 156 6.33% | 7700.00%
Credifondo Bolivianos FIA Corto Plazo 44 1.78% 100.00%
Crecer Bol. Fondo Mutuo Corto Plazo 8 147 343 498 671 271.21% | 8287.50%
FI Dinero Union - Corto Plazo ! 63 116 152 6.16% 100.00%
Fortaleza Interés+ FIA Corto Plazo 43 195 367 495 640 25.95% | 1388.37%
Oportuno FI 32.56% 98.76%

—m

Fondos de Inversion Abiertos en Bs

FIC Fortaleza PYME 100.00% 100.00%

I S N O N K73 K7

A partir del 1° de Mayo pasa de Fl en ddlares a Fl en bolivianos, comunicado mediante nota cite SUN - 0231/2006.

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por los Fondos de Inversion.

Al 31 de diciembre de 2006 los fondos de inversion abiertos registran un total de 28,048 clientes, de los cuales el
91.20% corresponde a los fondos en ddlares mientras que el 8.80% restante corresponde a los fondos en bolivianos.
El Gnico fondo del inversién cerrado cerro el afio con tres participantes.

Dentro de los fondos de inversion en délares, la mayor participacion la registra Mercantil Fondo Mutuo (16.59%). Le

siguen en importancia Efectivo FIA (15.89%) y Fortaleza Liquidez (14.65%).

Var. %

Dic-06 / Dic-05
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En lo que respecta a los fondos de inversion en bolivianos, se destacan Oportuno Fl (32.56%), Crecer Bolivianos Fondo
Mutuo Corto Plazo (27.21%) y finalmente Fortaleza Interés + FIA Corto Plazo (25.91%). Los demas fondos registran
participaciones inferiores al 7%.

Tasas de Rendimiento

Evolucion de las TPP de Rendimiento a 30 dias

8.00%
7.00% +
6.00% 1+
5.00% 1+
400% |
300% + M-/'—'/'
200% +

1.00% +
0.00%

Tasa a 30 dias

Dic-05 ' Ene | Feb Mar | Abr | May | Jun Jul Ago | Sep | Oct | Nov | Dic
2.31% | 2.27% | 2.68% | 2.75% | 2.55% | 2.70% | 2.87% | 2.63%  3.19%  3.12%  3.21% | 3.22% | 3.43%
7.49% | 5.48% | 5.22% | 3.86% | 4.46% | 4.44% | 4.19% | 3.80% | 4.34% 1 4.03% | 3.99% | 3.89% | 4.23%

—=— Cartera de Fl en Dolares —=— Cartera de Fl en Bolivianos

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por los Fondos de Inversion.

En el Gréfico 8 pueden observarse las tasas de rendimiento promedio ponderado a 30 dias en bolivianos y dolares entre
diciembre de 2005 y diciembre de 2006. Tal como se observa, en el caso de los fondos de inversién en délares el
rendimiento registra una tendencia creciente positiva que va de 2.27% en enero a 3.43% en diciembre de 2006.

Por su parte, las tasas de rendimiento promedio ponderado a 30 dias en bolivianos registran una tendencia decreciente
y mayor volatilidad hasta el primer trimestre para luego estabilizarse y sequir una tendencia mas o menos equilibrada
en torno al 4%.



Sin embargo, la diferencia entre la TPP registrada en diciembre de 2005 de 7.49% a 4.03% en diciembre de 2006,
muestra una caida de mas de 3 puntos porcentuales en el periodo de un afio. Esta diferencia, que evidentemente no
acompafia el incremento en cartera y nimero de clientes, puede ser explicada por las bajas expectativas de devaluacion
y el incremento de la demanda por bolivianos de los agentes econémicos, aspecto congruente con la politica cambiaria
aplicada por el Banco Central de Bolivia en el Ultimo tiempo. De esta manera se concluye el andlisis de los fondos de
inversién cuya participacion relativa en términos de cartera es la menor dentro de los inversionistas institucionales. A
continuacion se expone el desempefio de las administradoras de fondos de pensiones.

Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP’s)

Desde la reforma de Pensiones en 1996 existen en Bolivia dos Administradoras de Fondos de Pensiones: AFP Futuro
de Bolivia S.A. y AFP Prevision BBV S.A. Ambas tienen por objeto administrar los recursos provenientes del Fondo de
Capitalizacion Colectiva y del Fondo de Capitalizacion Individual.

Fondo de Capitalizacién Colectiva (FCC)

El Fondo de Capitalizacion Colectiva (FCC) esta constituido por un porcentaje de las acciones de las empresas capitalizadas
asi como los dividendos distribuidos por las mismas. En el cuadro 12 puede observarse el detalle de la cartera del FCC
a diciembre de 2006.

[V [ (WA Cartera del Fondo de Capitalizacion Colectiva al 31 de Diciembre de 2006
(en millones de dolares)

Futuro de | Prevision
BBV

Bolivia
Acciones en las empresas capitalizadas 400.3 400.3 800.6 97.67% 1,408.8 -43.17%
ENTEL 289.5 289.6 579.1 70.65% 530.8 9.10%
Corani 27.8 27.8 55.6 6.78% 50.9 9.23%
Ferroviaria Oriental 12.9 12.9 25.8 3.15% 23.7 8.86%
Ferroviaria Andina 6.6 6.6 13.2 1.61% 121 9.09%
Valle Hermoso 16.9 16.9 33.8 4.12% 31.0 9.03%
Guarachi 23.5 234 46.9 5.72% 431 8.82%
LAB 23.0 23.1 46.1 5.62% 423 8.98%
Inversiones en cuotas del FCI 3 3 0 6 3.9 0.48% 401 -90.17%
Recursos de Alta Liquidez 15.2 1.85% 26.7 -43.07%

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por la SPVS.
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A diciembre de 2006, la cartera del FCC asciende a $us 805 millones. El 50.17% de esta cartera esta administrada
por la AFP Futuro de Bolivia mientras que el 49.83% restante por la AFP Prevision. El 97.67% de la cartera esta
concentrada en acciones de las empresas capitalizadas, donde se destacan principalmente las acciones de ENTEL. El
porcentaje de cartera restante estd distribuida en un 0.48% en cuotas del FCl'y 1.85% en recursos de liquidez.

Tal como se observa en el cuadro 12, la cartera del FCC registra una disminucion del 44.07% entre diciembre de 2005
y diciembre de 2006. Dicha disminucién responde a que el primero de mayo de 2006 (mediante D.S. 28701 de la
Nacionalizacion de Hidrocarburos) se transfirié a YPFB, a titulo gratuito, las acciones de los ciudadanos bolivianos que
formaban parte del Fondo de Capitalizacién Colectiva en las empresas petroleras capitalizadas Chaco S.A., Andina S.A.
y Transredes S.A.

Fondo de Capitalizacién Individual (FCI)

El FCl esta formado por cuentas individuales donde se acumulan los aportes que mes a mes realizan los trabajadores
para ser utilizados cuando se jubilen.

[ONELIIEY Nimero de Afiliados

AFP Total Incremento | Incremento
Previsién Absoluto %

Dic-00 301,402 331,750 633,152

Dic-01 311,208 369,326 680,534 47,382 7.48%
Dic-02 351,702 409,945 761,647 81,113 11.92%
Dic-03 393,309 448,783 842,092 80,445 10.56%
Dic-04 416,210 481,081 897,291 55,199 6.55%
Dic-05 439,773 512,646 952,419 55,128 6.14%
Dic-06 450,256 538,711 988,967 36,548 3.84%

Fuente: Elaboracion propia en base a informacion proporcionada por las AFP's.

A diciembre de 2006 el total de afiliados en las AFP’s de manera conjunta asciende a 988,967 mostrando el crecimiento
anual mas bajo desde el afio 2000 de apenas el 3.84%, que equivale a casi la mitad del crecimiento registrado durante
la gestion anterior.



Distribucién Regional de los Afiliados a las AFP’s
al 31 de Diciembre de 2006

34.86%

La Paz

2449, 040% Santa Cruz

3.80% Cochabamba

Potosi
B Oruro

Chuquisaca

Beni

B Pando

4.78%

14.40%

5.29%

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por la SPVS.

Del total de afiliados en el sistema, el 54.47% corresponden a la AFP Prevision de Bolivia mientras que el 45.53%
restante a la AFP Futuro y tal como se observa en el Gréfico la mayor poblacion afiliada se encuentra agrupada en el
eje central donde se concentra mas del 78% en los tres principales departamentos del pais.

Cartera

En el cuadro 14 se observa la evolucién de la cartera de las AFP’s de manera individual y conjunta. De manera congruente
con la participacion de afiliados, la AFP Prevision tienen una mayor cartera equivalente al 52.63% mientras que la AFP
Futuro de Bolivia tiene el restante 47.37%. A diciembre de 2006 el crecimiento respecto al similar periodo el afio anterior
es de 11.61%, cifra congruente con la tendencia registrada en los dltimos afios.
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[OVELI(IMEN Cartera de las AFP's por Instrumento
A Diciembre de 2006

en millones de $us en%

Bono del Tesoro y Cupones 944,121 772,764 1.716,885 78.04% 70.97% 74.69%
Depésitos a Plazo Fijo 123,124 132,359 255,483 10.18% 12.16% 1.11%
Bonos Corporativos 76,022 128,548 204,569 6.28% 11.81% 8.90%
Valores Extranjeros 35,501 26,382 61,883 2.93% 2.42% 2.69%
Liquidez Neta 24,357 18,215 42,571 2.01% 1.67% 1.85%
Valores de Titularizacion 4,031 5,356 9,387 0.33% 0.49% 0.41%
Cuotas de Participacion 2,569 2,569 5,139 0.21% 0.24% 0.22%
Letras del Tesoro 1,497 1,497 0.14% 0.07%
Acciones 1,198 1,198 0.11% 0.05%

Total Cartera 1.209.725 1.088.889 2.298.613 100,00% | 100,00% 100,00%

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por las AFP's.

El portafolio de inversiones de ambas AFP’s es muy similar en cuanto a su diversificacién por tipo de instrumento. Tal
como se observa en el cuadro 15, de manera global el 74.69% de la cartera esté invertido en Bonos del Tesoro y sus
Cupones, 11.11% en Depositos a Plazo Fijo y el 8.90% en bonos Corporativos. Asi como los fondos de Inversion en
ddlares, los fondos de pensiones también son invertidos en Time Deposits extranjeros pero en este caso la cifra invertida
no sobrepasa el 3%.

[OVELIIEN Distribucion Porcentual de la Cartera de las AFP’s
A Diciembre de 2006

Valores

Liquidez | Eytranjeros

Dic-05 12.93% | 70.00% 6.83% 0.05% 0.46% 0.10% 6.28% 0.00% 0.85% 2.51% 100%
Dic-06 8.90% | 74.69% | 11.11% 0.07% 0.41% 0.00% 0.05% 0.22% 1.85% 2.69% 100%

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por las AFP's.

Comparando la estructura del portafolio de las AFP’s a la fecha con respecto al afio 2005, se destaca la inversion en
cuotas de participacion del fondo de inversion cerrado y una disminucién del 99% en el monto invertido en Acciones
debido a las reformas normativas aplicadas por el gobierno, ya explicadas anteriormente. Se puede observar también
una mayor concentracion en Bonos del Tesoro y DPF’s al final del 2006 y una disminucion de las participaciones de
Bonos Corporativos y Pagarés Bursatiles.



Compafiias de Seguros

A diciembre de 2006 existen 14 compaiiias de sequros; 8 de seguros generales y fianzas y 6 de seguros de personas.

Detalle de Compaiiias de Seguro por Tipo de Servicio

Seguros Generales y Fianzas

Alianza Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A.
Adritica Seguros & Reaseguros S.A.

Bisa Seguros y Reaseguros S.A.

Credinform International S.A. de Seguros

Compafiia de Seguros y Reaseguros Fortaleza S.A.

La Boliviana Ciacruz de Seguros y Reaseguros S.A.
Seguros lllimani S.A.

Compafia de Seguros Generales 24 de Septiembre S.A.

0 N O W N -

La cartera global de las compariias de seguros a diciembre de 2006 asciende a $us 415.93 millones, mostrando un
crecimiento respecto al similar periodo el afio anterior de 10.46%. Contemplando la informacion registrada en los tltimos
seis afios, la cartera de las compaiifas de seguros registra un crecimiento promedio anual de aproximadamente 32%.
Sin embargo, es importante sefialar que este crecimiento esté sesgado por el elevado valor registrado el afio 2001,
fecha en la que dos compaiifas de seguros se adjudicaron la administracion de los seguros de riesgo comdn y profesional

que previamente eran administrados por las AFP’s.

[OVELI(IIN Cartera de las Compariias de Seguros
(en millones de dolares)

Ao Acumulado
Dic-00 63,218
Dic-01 202,315
Dic-02 277,565
Dic-03 314,334
Dic-04 339,212
Dic-05 376,546
Dic-06 415,930

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por la SPVS.

D OB W N -

Cambio Absoluto

9,524
139,097
75,250
36,769
24,878
37,334
39,384

Seguros de Personas

Alianza Vida Seguros de Personas S.A.

International Health Insurance Danmark (Bolivia) S.A.
Zurich La Boliviana Seguros Personales S.A.

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A.
Nacional Vida Seguro de Personas S.A.

Seguros Provida S.A.

Cambio Porcentual

17.74%
220.03%
37.19%
13.25%
7.91%
11.01%
10.46%
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Las inversiones admisibles de las compafiias de seguros estan distribuidas en un 3.6% en bienes raices, 4.72% en
disponible o liquidez, 91.345% en titulos valores y 0.27% en préstamos contra garantia de pélizas de vida.

[SVELI(INA nversiones Admisibles de las Compariias de Seguros
al 31 de Diciembre de 2006
(en miles de ddlares)

Gegglgéles P%?gbggs Previss?ghales Lz Rt
Bienes Raices 9,425.12 627.24 5,204.58 15,256.94 3.67%
Disponible 1,779.16 533.39 17,332.42 19,644.96 4.72%
Valores 38,533.02 14,886.42 326,503.19 | 379,922.63 91.34%
Préstamos contra garantia de polizas de vida 558.96 546.68 1,105.63 0.27%
Total 49,737.29 16,606.01 349,586.86 | 415,930.16 100.00%

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por la SPVS.

En el cuadro 19 se observa la diversificacion del portafolio de inversién en titulos valores de las compafifas de seguros.
Es interesante ver que el portafolio de las compafiias de seguros generales y de fianzas es distinto al de las compafiias
de seguros de personas, ya que estas Ultimas concentran sus inversiones en bonos del tesoro, mientras que las primeras
registran una mayor inversién en DPF's.

[OVELI(IEN Diversificacion del Portafolio de Inversion de las Compariias de Seguros
al 31 de Diciembre de 2006
(en miles de ddlares)

Detalle Personies | Goneraes | T | porebnaies | Gertaies | Tt
Bonos del Tesoro y Cupones 239,895.67 13,221.98 | 253,117.65 65.51% 26.58% 60.86%
Depésitos a Plazo Fijo 49,786.89 15,498.72 65,285.61 13.60% 31.16% 15.70%
Bonos Corporativos 39,777.63 3,811.96 43,589.58 10.86% 7.66% 10.48%
Liquidez 17,865.80 1,779.16 19,644.96 4.88% 3.58% 4.72%
Otros” 9,425.12 6,937.46 16,362.58 1.89% 18.95% 3.93%
Letras del Tesoro 4,393.08 4,188.12 8,581.20 1.20% 8.42% 2.06%
Valores de Titularizacion 4,784.79 199.30 4,984.09 1.31% 0.40% 1.20%
Acciones 2,631.55 1,487.22 4,118.76 0.72% 2.99% 0.99%
Pagarés Bursatiles 125.72 125.72 0.00% 0.25% 0.03%
Bonos Convertibles en Acciones 120.00 120.00 0.03% 0.00% 0.03%

Total Entidades Aseguradoras 366,192.87 49,737.29 | 415,930.16 100.00% 100.00% 100.00%

L™ . . 2.
Bienes Raices y Prestamos con Garantias de Pdlizas

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por la SPVS.



De esta manera se concluye el andlisis de desempefio de las compafiias de sequros, presentando a continuacion un
resumen de la cartera total de los inversionistas evaluada de manera agregada.

Cartera Total de los Inversionistas Institucionales

A manera de conclusién en esta seccion se presenta un cuadro resumen de la cartera de los inversionistas institucionales
reflejando la diversificacion de su cartera a la fecha.

Tal como se observa en el cuadro 19, la cartera de los inversionistas institucionales de manera conjunta asciende
aproximadamente a tres mil millones de délares (sin contemplar la cartera del FCC). La variacion registrada a diciembre
de 2006 con respecto al similar periodo el afio 2005 es de 9.31% superior.

[OVELI(IEN Cartera Total por Instrumento de los Inversionistas Institucionales
al 31 de Diciembre de 2006
(en miles de délares)

Fondos de Fondo de Capt. | Compaiiias | Total Inversionistas

Inversion en $us Individual de Seguros Institucionales
Bono del Tesoro y Cupones 15,071 1,716,885 253,118 1,985,074
Depositos a Plazo Fijo 125,552 255,483 65,286 446,321
Bonos Corporativos 13,856 204,569 43,590 262,015
Liquidez 93,174 42,571 19,645 155,390
Valores Extranjeros 18,856 61,883 80,739
Letras del Tesoro 8,459 1,497 8,581 18,537
Otros* 16,363 16,363
Valores de Titularizacion 1,878 9,387 4,984 16,249
Valores en Reporto 9,474 9,474
Acciones 793 1,198 4,119 6,110
Cuotas de Participacion FIC 5139 5139
Pagarés Bursatiles 3,180 126 3,305
Bonos Convertibles en Acciones 120 120
TOTAL 290,293 2,298,613 415,930 3,004,836

* . . i
Bienes Raices y Prestamos con Garantias de Pélizas

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por distintas fuentes.

Observando la cartera total por tipo de instrumento de los inversionistas institucionales a diciembre de 2006. El 66.06%
de esta cartera esta concentrada en Bonos del Tesoro, 14.85% en Depésitos a Plazo Fijo y apenas el 8.72% en Bonos
corporativos de Largo Plazo. De manera conjunta, estos tres instrumentos concentran el 90% de la cartera, distribuyéndose
el restante 10% entre los demas instrumentos, liquidez y otras inversiones. o on Boliy;,

4”

\ Mercag,
e T o %



Ny

d@

900z jenV

[OVELI(eWAW Cartera Total por Instrumento de los Inversionistas Institucionales
al 31 de Diciembre de 2006

(en %)
invesaionensus | | mamiquar | Seguros | T ier e
Bono del Tesoro y Cupones 5.19% 74.69% 60.86% 66.06%
Depésitos a Plazo Fijo 43.25% 1.11% 15.70% 14.85%
Bonos Corporativos 4.77% 8.90% 10.48% 8.72%
Liquidez 32.10% 1.85% 4.72% 5.17%
Valores Extranjeros 6.50% 2.69% 2.69%
Letras del Tesoro 2.91% 0.07% 2.06% 0.62%
Otros* 3.93% 0.54%
Valores de Titularizacion 0.65% 0.41% 1.20% 0.54%
Valores en Reporto 3.26% 0.32%
Acciones 0.27% 0.05% 0.99% 0.20%
Cuotas de Participacion FIC 0.22% 0.17%
Pagarés Bursatiles 1.10% 0.03% 0.11%
Bonos Convertibles en Acciones 0.03% 0.00%

TOTAL 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Fuente: Elaboracion propia en base a la informacion proporcionada por distintas fuentes.

5. VALORES REGISTRADOS POR LA AFP’s

El cuadro siguiente muestra los Depositos a Plazo Fijo registrados por cada AFP en la BBV durante la gestion 2006.



Administradora de Fondos de Pensiones AFP Futuro de Bolivia S.A.
Valores Registrados en Bolsa por Instrumento y Emisor
01ENE2006 a 31DIC2006
(en dolares)

Emisor Moneda Vet
BSO BSOE16278106 usD D720 31Ene2006 21Ene2008 569.000,00 6,50%
BSO BSOE16278206 usD D720 31Ene2006 21Ene2008 569.000,00 6,50%
BTB BTBE00987906 UsD D1124 07Feb2006 07Mar2009 1.000.000,00 6,75%
BSO BSOE16933406 usD D720 07Mar2006 25Feb2008 1.000.000,00 6,30%
BSO BSOE16933506 usD D720 07Mar2006 25Feb2008 1.000.000,00 6,30%
BSO BSOE16933606 usD D741 07Mar2006 17Mar2008 1.000.000,00 6,30%
BSO BSOE16933706 usD D741 07Mar2006 17Mar2008 1.000.000,00 6,30%
BTB BTBE01226106 usD D1126 07Abr2006 07May2009 1.044.444,44 6,80%
BTB BTBE01226206 usD D1126 07Abr2006 07May2009 1.044.444,44 6,80%
BTB BTBE01226306 UsD D126 07Abr2006 07May2009 1.044.444,44 6,80%
BTB BTBE01226406 UsD D126 07Abr2006 07May2009 1.044.444,44 6,80%
BDB BDBE01227906 usD D360 10Abr2006 05Abr2007 1.026.777,78 4,70%
BIS BISU08747206 UFV D728 17Abr2006 14Abr2008 6.915.290,33 5,30%
BIS BISU08747306 UFV D728 17Abr2006 14Abr2008 6.915.290,34 5,30%
BIS BISE08749306 usD D728 24Abr2006 21Abr2008 1.005.380,83 6,50%
BIS BISE08749406 usD D728 24Abr2006 21Abr2008 1.005.380,83 6,50%
BTB BTBE01159706 UsD D999 25Abr2006 18Ene2009 1.035.972,22 6,80%
BTB BTBE01279806 UsD D960 02May2006 17Dic2008 1.046.352,78 6,80%
BTB BTBE01279906 usD D960 02May2006 17Dic2008 1.046.352,78 6,80%
BTB BTBE01280006 usD D1127 02May2006 02Jun2009 1.046.352,78 6,80%
BSO BSOE16945706 usD D721 08May2006 28Abr2008 1.000.000,00 6,50%
BSO BSOE16945806 usD D730 08May2006 07May2008 1.000.000,00 6,50%
BNB BNBU08346806 UFV D660 09May2006 28Feb2008 6.854.210,26 5,20%
BNB BNBU08346906 UFV D690 09May2006 29Mar2008 6.854.210,26 5,25%
BNB BNBU08347006 UFV D720 09May2006 28Abr2008 6.854.210,26 5,30%
BNB BNBU08347106 UFV D750 09May2006 28May2008 6.854.210,26 5,35%
BNB BNBU08347206 UFV D780 09May2006 27Jun2008 6.854.210,26 5,40%
BEC BECE10894106 usD D360 23May2006 18May2007 1.000.000,00 5,85%
BEC BECE10894306 usD D360 23May2006 18May2007 1.000.000,00 5,85%
BNB BNBU08349006 UFV D690 25May2006 14Abr2008 6.841.955,97 4,90%
BNB BNBU08349106 UFV D720 25May2006 14May2008 6.841.955,97 5,00%
BNB BNBU08349206 UFV D750 25May2006 13Jun2008 6.841.955,97 5,10%
BME BMEE49260006 usD D371 12Jun2006 18Jun2007 1.021.368,06 5,50%
BNB BNBE08354306 usD D370 21Jun2006 26Jun2007 1.000.000,00 6,20%
BNB BNBE08364606 usD D660 13Jul2006 03May2008 400.000,00 6,20%
BNB BNBE08364706 usD D690 13Jul2006 02Jun2008 400.000,00 6,35%
BNB BNBE08364806 usD D720 13Jul2006 02Jul2008 400.000,00 6,50%
BNB BNBE08364906 usD D750 13Jul2006 01Ago2008 400.000,00 6,65%
BNB BNBE08365006 usb D780 13Jul2006 31Ag02008 400.000,00 6,80%
BIS BISE09152406 UsD D370 19Jul2006 24Jul2007 1.054.472,22 5,70%
BIS BISE09152506 usD D370 19Jul2006 24Jul2007 1.054.472,22 5,70%
BEC BECU11028006 UFV D362 23Ago2006 20Ago2007 6.808.916,28 5,50%
BNB BNBE08990806 usD D728 28Ago2006 25Ag02008 1.074.895,06 7,00%
CLA CLAE02591806 usD D361 31Ago2006 27Ag02007 500.000,00 5,80%
CLA CLAE02591906 usD D382 31Ago2006 17Sep2007 500.000,00 5,80%
CLA CLAE02592006 Usb D524 31Ag02006 06Feb2008 500.000,00 6,10%
CLA CLAE02592106 Usb D540 31Ag02006 22Feb2008 500.000,00 6,10%
CLA CLAE02592206 usD D720 31Ago2006 20Ag02008 500.000,00 6,30%
CLA CLAE02592306 usD D740 31Ago2006 09Sep2008 500.000,00 6,30%
BEC BECU10999006 UFV D362 06Sep2006 03Sep2007 6.797.345,64 5,50%
BIS BISE09198606 usD D721 06Sep2006 27Ago2008 1.000.000,00 7,00% s Bolivig
BIS BISE09198706 usD D721 06Sep2006 27Ag02008 1.000.000,00 7,00% <&°
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Emisor

BUN

BME
BME
BME
BME
BME
BME
BUN
BUN
BUN
BUN

CLAE02594306
CLAE02594406
CLAE02594506
CLAE02594606
BECE11001006
BNBE08995006
BNBE08995106
BNBE08995206
BSOE17389306
BSOE17389406
BSOE17389506
BTBE01656206
BUNE14195906
BUNE14196006
BNBE08996206
BNBE08981506
BGAU03845206
BGAU03845406
BGAU03845506
BGAU03845606
FIEE03214406

FIEE03214506

FIEE03214606

FIEE03214706

BUNE14821406
BUNE 14821506
CLAE02910506
CLAE02910606
CLAE02910706
CLAE02910806
CLAE02912306
CLAE02912406
CLAE02912506
CLAE02912606
CLAE02912706
BUNE14828406
BUNE14828506
BUNE14828606
BUNE14828706
BNBE09524506
BNBE09524606
BNBE09524706
BTBE01770906
BTBE01771006
BTBE01771106
BMEE05324506
BMEE05324606
BMEE05324706
BMEE05324806
BMEE05324906
BMEE05325006
BMEE05325106
BMEE05325206
BUNE 14832406
BUNE 14832506
BUNE14832606
BUNE14832706

Moneda

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

D1680
D1710
D1741
D1770
D400
D840
D900
D960
D721
D721
D721
D900
D360
D360
D721
D728
D181
D181
D181
D181
D721
D721
D721
D721
D392
D392
D700
D680
D721
D742
D742
D770
D800
D830
D861
D391
D391
D391
D391
D1080
D1080
D1080
D997
D997
D997
D361
D365
D370
D375
D382
D711
D720
D732
D391
D391
D391
D391

06Sep2006
06Sep2006
06Sep2006
06Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
11Sep2006
25Sep2006
160ct2006
170ct2006
170ct2006
170ct2006
170ct2006
24Nov2006
24Nov2006
24Nov2006
24Nov2006
27Nov2006
27Nov2006
11Dic2006
11Dic2006
11Dic2006
11Dic2006
18Dic2006
18Dic2006
18Dic2006
18Dic2006
18Dic2006
19Dic2006
19Dic2006
19Dic2006
19Dic2006
26Dic2006
26Dic2006
26Dic2006
26Dic2006
26Dic2006
26Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006
28Dic2006

13Abr2011
13May2011
13Jun2011
12Jul2011
160ct2007
29Dic2008
27Feb2009
28Abr2009
01Sep2008
01Sep2008
01Sep2008
27Feb2009
06Sep2007
06Sep2007
15Sep2008
130ct2008
16Abr2007
16Abr2007
16Abr2007
16Abr2007
14Nov2008
14Nov2008
14Nov2008
14Nov2008
24Dic2007
24Dic2007
10Nov2008
210ct2008
01Dic2008
22Dic2008
29Dic2008
26Ene2009
25Feb2009
27Mar2009
27Abr2009
14Ene2008
14Ene2008
14Ene2008
14Ene2008
10Dic2009
10Dic2009
10Dic2009
185ep2009
185ep2009
18Sep2009
24Dic2007
28Dic2007
02Ene2008
07Ene2008
14Ene2008
08Dic2008
17Dic2008
29Dic2008
23Ene2008
23Ene2008
23Ene2008
23Ene2008

1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.102.361,92
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
560.257,07
1.105.913,32
3.382.406,41
3.382.406,41
3.382.406,41
3.382.406,41
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
799.340,14
1.164.544,70
1.164.544,70
1.164.544,70
1.048.752,63
1.048.752,63
1.048.752,63
1.048.752,63
1.048.752,63
1.048.752,63
1.048.752,63
1.048.752,63
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00

7,35%
7,35%
7,35%
7,35%
6,30%
7,15%
7,20%
7,25%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
6,00%
6,00%
7,00%
7,50%
3,10%
3,10%
3,10%
3,10%
7,30%
7,30%
7,30%
7,30%
6,20%
6,20%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
7,00%
7,00%
7,00%
6,80%
6,80%
6,80%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%



Administradora de Fondos de Pensiones AFP Prevision BBVA S.A.
Valores Registrados en Bolsa por Instrumento y Emisor
01ENE2006 a 31DIC2006
(en dolares)

Emisor Moneda
BTB BTBE00721506 usD D999 23Ene2006 180ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00721606 usD D999 23Ene2006 180ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00721706 UsD D999 23Ene2006 180ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00721806 usD D999 23Ene2006 180ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00721906 usD D999 23Ene2006 180ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00722006 usD D999 23Ene2006 180ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00722106 usD D999 23Ene2006 180ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00722206 usD D999 23Ene2006 180ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00722306 usD D999 23Ene2006 180ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00722406 UsD D999 23Ene2006 180ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00722506 usD D999 23Ene2006 180ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00722606 usD D999 23Ene2006 180ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00722706 usD D999 23Ene2006 180ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00722806 usD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00722906 usD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00723006 usD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00723106 UsD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00723206 UsD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00723306 usD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00723406 usD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00723506 usD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00723606 usD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00723706 usD D999 23Ene2006 180ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00724306 UsD D999 27Ene2006 220ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00724606 UsD D999 27Ene2006 220ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00724706 UsD D999 27Ene2006 220ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00724806 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00724906 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00725006 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00740106 usD D999 27Ene2006 220ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00740206 usD D999 27Ene2006 220ct2008 200.000,00 6,75%
BTB BTBE00740306 UsD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00740406 UsD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00740506 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00740606 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00740706 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00740906 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00741006 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00741106 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00741306 UsD D999 27Ene2006 220ct2008 52.500,00 6,75%
BTB BTBE00741406 usD D999 27Ene2006 220ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00741506 usD D999 27Ene2006 220ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00741606 usD D999 27Ene2006 220ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00741706 usD D999 27Ene2006 220ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00741806 usD D999 27Ene2006 220ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00741906 UsD D999 27Ene2006 220ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00742006 usD D999 27Ene2006 220ct2008 50.000,00 6,75%
BTB BTBE00742206 usD D999 27Ene2006 220ct2008 100.000,00 6,75%
BTB BTBE00743306 usD D999 02Feb2006 280ct2008 500.000,00 6,75%
BTB BTBE00743406 usD D999 02Feb2006 280ct2008 500.000,00 6,75%
BTB BTBE00743506 usD D999 02Feb2006 280ct2008 100.000,00 6,75% s Bolivig
BTB BTBE00743606 usD D999 02Feb2006 280ct2008 100.000,00 6,75% <&°
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Emisor

BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME

BTBE00743706
BTBE00743806
BTBE00743906
BTBE00744006
BTBE00744106
BTBE00744206
BTBE00744306
BTBE00744406
BTBE00744506
BTBE00744606
BTBE00744706
BTBE00744806
BTBE00744906
BTBE00745006
BTBE01045106
BTBE01045206
BSCU04374806
BSCU04374906
BSCU04375006
BSCU04385106
BSCU04385406
BSCU04385506
BSCU04385606
BSCU04385706
BSCU04385806
BSCU04385906
BSCU04386006
BSCU04386106
BSCU04386206
BSCU04386306
BSCU04386406
BSCU04386706
BSCU04386806
BSCU04386906
BSCU04387006
BSCU04387106
BSCU04387206
BSCU04387306
BSCU04387406
BSCU04387506
BSCU04387606
BSCU04387706
BSCU04387806
BSCU04388106
BSCU04388206
BSCU04388306
BSCU04388406
BSCU04388506
BSCU04388606
BSCU04388706
BSCU04388806
BSCU04389806
BSCU04393106
BSCU04393206
BSCU04393306
BSCU04393406
BSCU04393506

Moneda

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1083
D1083
D1083
D1083
D1083
D1083
D1083
D1083
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081

02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
02Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
06Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
07Feb2006
08Feb2006
08Feb2006
08Feb2006
08Feb2006
08Feb2006
08Feb2006
08Feb2006
08Feb2006
10Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006

280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
280ct2008
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
22Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
23Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009

100.000,00
100.000,00
100.000,00
48.954,60
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
211.896,96
2.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
2.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
229.401,16
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
170.391,24
172.581,09
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
5,.25%
525%
5.25%
525%
5,25%
5,25%
5,25%
5,.25%
5,25%
525%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
5,.25%
525%
525%
525%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
525%
5.25%
525%
5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
525%
525%
525%
5,25%
5,25%
5,25%
5,.25%
5,25%
525%
5.25%
5,25%

contintia



Emisor

BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME

BSCU04393606
BSCU04393706
BSCU04393806
BSCU04393906
BSCU04394006
BSCU04394106
BSCU04394206
BSCU04394306
BSCU04394406
BSCU04394506
BSCU04394606
BSCU04394706
BSCU04394906
BTBE01048606
BTBE01048706
BTBE01048806
BTBE01048906
BTBE01049006
BTBE01049106
BTBE01049206
BTBE01049306
BTBE01049406
BTBE01049506
BTBE01049606
BTBE01049706
BTBE01049806
BTBE01049906
BTBE01050006
BTBE01050106
BTBE01050206
BTBE01050306
BTBE01050406
BTBE01050506
BTBE01050606
BTBE01050706
BTBE01050806
BTBE01050906
BTBE01051006
BTBE01051106
BTBE01051206
BTBE01051306
BTBE01051406
BTBE01051506
BTBE01051606
BTBE01051706
BTBE01051806
BTBE01051906
BTBE01052006
BTBE01052106
BSCU04441306
BSCU04441406
BSCU04441506
BSCU04441606
BSCU04441806
BSCU04441906
BSCU04442006
BSCU04442106

UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
Uusb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV

D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D1081
D999
D999
D999
D1124
D1124
D1124
D999
D999
D1124
D1124
D1124
D1124
D999
D999
D999
D1124
D999
D999
D999
D999
D999
D999
D999
D999
D999
D999
D1124
D1124
D1124
D1124
D1124
D1124
D1124
D1124
D1124
D1124
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802

21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
21Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006

Fecha

Vencimiento

06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
06Feb2009
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
16Nov2008
16Nov2008
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
21Mar2009
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
16Nov2008
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
21Mar2009
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011

1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
351.493,42
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

5,25%
5,25%
5,25%
5,25%
525%
525%
5.25%
5,.25%
5,.25%
5,25%
5,25%
5,25%
525%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
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Emisor

BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BSO
BSO
BSO
BSO
BSO
BSO
BSO
BSO

BSO

BSO

BSCU04442206
BSCU04442306
BSCU04442406
BSCU04442506
BSCU04442606
BSCU04442706
BSCU04442806
BSCU04442906
BSCU04443006
BSCU04443106
BSOE16934006
BSOE16934106
BSOE16934206
BSOE16934306
BSOE16934406
BSOE16934506
BSOE16934606
BSOE 16934706
BSOE16934806
BSOE16934906
BSOE16935006
BSOE16935106
BSOE16935206
BSOE16935306
BSOE 16935406
CLAE01820806
CLAE01820906
CLAE01821006
CLAE01821106
CLAE01821206
CLAE01821306
CLAU01819206
CLAU01819406
CLAU01819506
CLAU01819606
CLAU01819706
CLAU01819806
CLAU01819906
CLAU01820006
CLAU01820106
CLAU01820206
CLAU01820306
CLAU01820406
CLAU01820506
CLAU01820606
CLAU01820706
CLAU01821406
BSOE16939706
BSOE16939806
BSOE16939906
BSOE16940006
BSOE16940106
BSOE16940206
BSOE 16940306
BSOE16940406
BSOE16940506
BSOE16940606

Moneda

UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802

D720

D720

D720

D720

D720
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1770
D1770
D1770
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1770
D1770
D1770
D1770
D1770
D1770
D1770
D1770
D1800
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080

24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
24Feb2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
07Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
09Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006

31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
31Ene2011
25Feb2008
25Feb2008
25Feb2008
25Feb2008
25Feb2008
19Feb2009
19Feb2009
19Feb2009
19Feb2009
19Feb2009
19Feb2009
19Feb2009
19Feb2009
19Feb2009
19Feb2009
12Ene2011
12Ene2011
12Ene2011
11Feb2011
11Feb2011
11Feb2011
11Feb2011
11Feb2011
11Feb2011
11Feb2011
11Feb2011
11Feb2011
11Feb2011
12Ene2011
12Ene2011
12Ene2011
12Ene2011
12Ene2011
12Ene2011
12Ene2011
12Ene2011
11Feb2011
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009

1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
336.099,01
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
200.000,00
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
690.737,02
500.000,00
500.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00

5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
5,75%
6,30%
6,30%
6,30%
6,30%
6,30%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%

contintia



Emisor

BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
BTB
CLA
CLA
CLA

BSOE16940706
BSOE16940806
BSOE16940906
BSOE16941006
BSOE16941106
BSOE16941206
BSOE16941306
BSOE16941406
BSOE16941506
BSOE16941606
BSCU04456206
BSCU04456306
BSCU04456406
BSCU04456506
BSCU04456606
BSCU04456706
BSCU04456806
BSCU04456906
BSCU04457006
BSCU04457106
BSCU04457206
BSCU04457306
BSCU04457406
BSCU04457506
BSCU04457606
BSCU04457706
BSCU04457806
BSCU04457906
BSCU04458006
BSCU04458106
BSCU04458206
BSCU04458306
BSCU04458406
BSCU04458506
BSCU04458606
BSCU04458706
BSCU04458806
BSCU04458906
BSCU04459006
BSCU04459106
BSCU04459206
BSCU04459306
BSCU04459406
BSCU04459506
BSCU04459706
BTBE01086606
BTBE01086706
BTBE01086806
BTBE01086906
BTBE01087006
BTBE01087106
BTBE01087206
BTBE01087306
BTBE01087406
CLAU01829906
CLAU01830006
CLAU02240106

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV

D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999

D999
D1800
D1800
D1800

27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
27Mar2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
19Abr2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006
03May2006

Fecha

Vencimiento

11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
11Mar2009
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
24Mar2011
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
26Ene2009
07Abr2011

07Abr2011

07Abr2011

50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
20.000,00
20.000,00
20.000,00
20.000,00
20.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
384.275,56
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
49.435,38
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
6,75%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
5,50%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,75%
6,75%
6,75%

contintia
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Emisor

CLA
BTB
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME

CLAU02240206
BTBE01160506

BMEE49250706
BMEE49250806
BMEE49250906
BMEE49251006
BMEE49251106
BMEE49251206
BMEE49251306
BMEE49251406
BMEE49251506
BMEE49251606
BMEE49256106
BMEE49256206
BMEE49256306
BMEE49256406
BMEE49256506
BMEE49256606
BMEE49256706
BMEE49256806
BMEE49256906
BMEE49257006
BMEE49257106
BMEE49257206
BMEE49257306
BMEE49257406
BMEE49257506
BSCU04467506
BSCU04467606
BSCU04467706
BSCU04467806
BSCU04467906
BSCU04468006
BSCU04468106
BTBE01160906

BTBE01161006

BTBE01161106

BTBE01161206

BTBE01161306

BTBE01161406

BTBE01161506

BTBE01161606

BTBE01161706

BTBE01161806

CLAE02241106

CLAE02241206
CLAE02241306
CLAE02241906
CLAE02242006
CLAE02242206
CLAE02242306
CLAE02242406
CLAE02242506
CLAE02242606
CLAE02242706
CLAE02242806
CLAE02242906

Moneda

UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

D1800
D1127
D1095
D1095
D1095
D1095
D1095
D1095
D1095
D1095
D1095
D1095
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1085
D1085
D1085
D1085
D1085
D1090
D1090
D1090
D1090
D1090
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1127
D1127
D1127
D1127
D1127
D1127
D1127
D1127
D1127
D1127
D1800
D1800
D1800
D1750
D1750
D1750
D1750
D1720
D1720
D1720
D1720
D1692
D1692

03May2006
04May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006

07Abr2011
04Jun2009
09May2009
09May2009
09May2009
09May2009
09May2009
09May2009
09May2009
09May2009
09May2009
09May2009
24Abr2009
24Abr2009
24Abr2009
24Abr2009
24Abr2009
29Abr2009
29Abr2009
29Abr2009
29Abr2009
29Abr2009
04May2009
04May2009
04May2009
04May2009
04May2009
14Abr2011
14Abr2011
14Abr2011
14Abr2011
14Abr2011
14Abr2011
14Abr2011
10Jun2009
10Jun2009
10Jun2009
10Jun2009
10Jun2009
10Jun2009
10Jun2009
10Jun2009
10Jun2009
10Jun2009
14Abr2011
14Abr2011
14Abr2011
23Feb2011
23Feb2011
23Feb2011
23Feb2011
24Ene2011
24Ene2011
24Ene2011
24Ene2011
27Dic2010
27Dic2010

830.188,30
650.564,62
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
887.882,49
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00

6,75%
6,80%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
6,50%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%

contintia



Emisor

CLAE02243006
CLAE02243106
CLAE02243206
CLAE02243306
CLAE02243406
CLAE02243506
CLAE02243606
CLAE02243706
CLAE02244106
CLAE02244306
CLAE02244406
BSCU04426906
BSCU04427006
BSCU04427106
BSCU04427206
BSCU04427306
BSCU04427406
BSCU04427506
BSCU04427606
CLAE02245706
CLAE02245806
CLAE02245906
CLAE02246006
CLAE02246106
CLAE02247306
CLAE02248006
CLAE02248106
CLAE02248206
CLAE02248306
CLAE02248406
BTBE01164606
BTBE01164706
BTBE01164806
BTBE01164906
BTBE01165006
BTBE01380106
BTBE01380206
BTBE01380306
BTBE01380406
BTBE01380506
BTBE01380606
BTBE01380706
BTBE01380806
BTBE01380906
BTBE01381006
BTBE01381106
BTBE01381306
BTBE01381406
BTBE01381506
BTBE01381606
BTBE01381706
BTBE01381806
BTBE01381906
BTBE01382006
BTBE01382106
BTBE01382206
BTBE01382306

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
Uusb
usb

D1692
D1692
D1692
D1692
D1660
D1660
D1660
D1660
D1780
D1780
D1780
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1802
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126

10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
10May2006
12May2006
12May2006
12May2006
12May2006
12May2006
12May2006
12May2006
12May2006
19May2006
19May2006
19May2006
19May2006
19May2006
23May2006
23May2006
23May2006
23May2006
23May2006
23May2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006

Fecha

Vencimiento

27Dic2010
27Dic2010
27Dic2010
27Dic2010
25Nov2010
25Nov2010
25Nov2010
25Nov2010
25Mar2011
25Mar2011
25Mar2011
18Abr2011
18Abr2011
18Abr2011
18Abr2011
18Abr2011
18Abr2011
18Abr2011
18Abr2011
23Abr2011
23Abr2011
23Abr2011
23Abr2011
23Abr2011
27Abr2011
27Abr2011
27Abr2011
27Abr2011
27Abr2011
27Abr2011
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009
05Jul2009

100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
200.000,00
200.000,00
100.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
316.214,99
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
61.562,50
100.000,00
23.437,50
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
500.000,00
500.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00

7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
7,10%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
5,35%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%

contintia
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Emisor

BIS

BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME

BTBE01382406
BTBE01382506
BTBE01382606
BTBE01382706
BTBE01382806
BTBE01382906
BTBE01383006
BISU08764306

BISU08764406

BISU08764506

BISU08764606

BISU08764706

BSCU04436606
BSCU04436706
BSCU04436806
BSCU04436906
BSCU04437006
BNBU08352706
BNBU08352806
BNBU08352906
BISU08770206

BISU08770306

CLAE02251906
CLAE02252006
CLAE02252106
CLAE02252206
CLAE02252306
CLAE02252406
CLAE02253806
CLAE02253906
CLAE02254006
CLAE02254106
CLAE02254206
CLAE02254306
BTBE01385306
BNBU08360506
BNBU08360606
BNBU08360706
BNBU08360806
BNBU08360906
BNBU08361006
BNBU08361106
BMEE49440006
BMEE49440106
BMEE49440206
BMEE49440306
BMEE49440406
BMEE49440506
BMEE49440606
BMEE49440706
BMEE49440806
BMEE49440906
BMEE49441006
BMEE49441106
BMEE49441206
BMEE49441306
BMEE49441406

Moneda

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D1126
D363
D363
D363
D363
D363
D360
D360
D360
D360
D360
D360
D360
D360
D362
D362
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D947
D360
D360
D360
D360
D360
D360
D360
D1065
D1065
D1065
D1065
D1065
D1065
D1065
D1065
D1065
D1070
D1065
D1070
D1070
D1070
D1070

05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
05Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
06Jun2006
07Jun2006
07Jun2006
12Jun2006
12Jun2006
12Jun2006
12Jun2006
12Jun2006
12Jun2006
19Jun2006
19Jun2006
19Jun2006
19Jun2006
19Jun2006
19Jun2006
21Jun2006
28Jun2006
28Jun2006
28Jun2006
28Jun2006
28Jun2006
28Jun2006
28Jun2006
04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

04Jul2006

05Jul2009

05Jul2009

05Jul2009

05Jul2009

05Jul2009

05Jul2009

05Jul2009

04Jun2007
04Jun2007
04Jun2007
04Jun2007
04Jun2007
01Jun2007
01Jun2007
01Jun2007
01Jun2007
01Jun2007
01Jun2007
01Jun2007
01Jun2007
04Jun2007
04Jun2007
17May2011
17May2011
17May2011
17May2011
17May2011
17May2011
24May2011
24May2011
24May2011
24May2011
24May2011
24May2011
23Ene2009
23Jun2007
23Jun2007
23Jun2007
23Jun2007
23Jun2007
23Jun2007
23Jun2007
03Jun2009
03Jun2009
03Jun2009
03Jun2009
03Jun2009
03Jun2009
03Jun2009
03Jun2009
03Jun2009
08Jun2009
03Jun2009
08Jun2009
08Jun2009
08Jun2009
08Jun2009

50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
50.000,00
39.125,00
1.366.511,88
1.366.511,88
1.366.511,88
1.366.511,88
1.366.511,86
1.366.511,88
1.366.511,88
1.366.511,88
1.366.511,88
1.366.511,86
758.414,09
758.414,09
758.414,09
2.327.246,13
2.227.246,13
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
24.152,78
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
24.609,72
516.875,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
814.485,06
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00

6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
6,80%
3,90%
3,90%
3,90%
3.90%
3,90%
3,50%
3,50%
3,50%
3,50%
3,50%
4,00%
4,00%
4,00%
3,90%
3,90%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
6,75%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
4,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%

contintia



Emisor

BME
BME
BME
BME
BME
BME
BME

BMEE49441506
BMEE49441606
BMEE49441706
BMEE49441806
BMEE49441906
BMEE49442006
BMEE49442106
BMEE49442206
BMEE49442306
BMEE49442406
BMEE49442506
BMEE49442606
BMEE49442706
BMEE49442806
BMEE49442906
BMEE49443006
BMEE49443106
BMEE49443206
BMEE49443306
BMEE49443406
BMEE49443506
BMEE49443606
BMEE49443706
BMEE49443806
BMEE49443906
CLAE02255806
CLAE02255906
CLAE02256006
CLAE02256106
CLAE02256206
CLAE02256306
CLAE02256406
CLAE02256506
CLAE02256606
CLAE02256706
BSCE05083706
BSCE05083806
BSCE05083906
BSCE05084006
BSCE05084106
BSCE05084306
BSCE05084406
BSCE05084506
BSCE05084606
BSCE05084706
BSCE05084806
BSCE05084906
BISE09326806

BISE09326906

BISE09327006

BISE09327106

BISE09327206

BISE09327306

BISE09327406

BISE09327506

BISE09327606

BISE09327706

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
Uusb
usb

D1070
D1070
D1070
D1070
D1070
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1077
D1077
D1077
D1077
D1077
D1077
D1077
D1077
D1077
D1077
D1800
D1800
D1800
D1810
D1810
D1790
D1790
D1790
D1810
D1810
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1800
D1102
D1102
D1102
D1102
D1102
D1102
D1102
D1102
D1102
D1102

04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
04Jul2006
188ep2006
18Sep2006
18Sep2006
18Sep2006
18Sep2006
18Sep2006
18Sep2006
188ep2006
188ep2006
18Sep2006
18Sep2006
18Sep2006
270ct2006
270ct2006
270ct2006
2702006
2702006
270ct2006
270ct2006
270ct2006
270ct2006
270ct2006

Fecha

Vencimiento

08Jun2009
08Jun2009
08Jun2009
08Jun2009
08Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
18Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
15Jun2009
08Jun2011

08Jun2011

08Jun2011

18Jun2011

18Jun2011

29May2011
29May2011
29May2011
18Jun2011

18Jun2011

23Ago2011
23Ago2011
23Ago2011
23Ag02011
23Ag02011
23Ago2011
23Ago2011
23Ago2011
23Ago2011
23Ago2011
23Ag02011
23Ag02011
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009

100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
250.000,00
1.000.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00

7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,00%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,25%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,60%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
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Emisor

BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BSO

BSO
BSO
BSO
BSO
BSO
BSO
BSO
BSO
BNB
BNB
BNB
BNB
BNB
BNB
BNB
BNB
BNB
BNB
BIS
BIS
BIS
BIS
BGA
BGA
BGA
BIS
BIS
BIS
BNB
BNB
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS
BIS

BISE09327806
BISE09327906
BISE09328006
BISE09328106
BISE09328206
BISE09328306
BISE09328406
BISE09405306
BISE09405406
BISE09405506
BISE09405606
BISE09405706
BISE09405806
BISE09405906
BISE09406006
BISE09406106
BISE09406206
BSOE17701806
BSOE17701906
BSOE17702006
BSOE17702106
BSOE17702206
BSOE17702306
BSOE17702406
BSOE17702506
BSOE17702606
BSOE17702706
BNBE09522306
BNBE09522406
BNBE09522506
BNBE09522606
BNBE09522706
BNBE09522806
BNBE09522906
BNBE09523006
BNBE09523106
BNBE09523206
BISE09329706
BISE09329806
BISE09329906
BISE09406306
BGAU04214006
BGAU04214106
BGAU04214206
BISU09410006
BISU09410106
BISU09410206
BNBU09523906
BNBU09524006
BISU09411806
BISE09445406
BISE09445506
BISE09445606
BISE09445706
BISE09445806
BISE09445906
BISE09446506
BISE09446606
BISE09446706

Moneda

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
UFV
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

D1102
D1102
D1102
D1102
D1102
D1102
D1102
D1281
D1281
D1281
D1281
D1281
D1281
D1281
D1281
D1281
D1281
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1080
D1800
D1800
D1800
D1080
D1080
D1080
D1440
D1440
D1440
D1440
D1284
D1284
D1284
D1284

D370

D370

D370

D370

D370

D370

D360

D360

D370
D1230
D1260
D1291
D1320
D1350
D1382
D1320
D1350
D1380

270ct2006

270¢t2006

270¢t2006

270¢t2006

270ct2006

270ct2006

270ct2006

06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
06Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
07Nov2006
10Nov2006
10Nov2006
10Nov2006
10Nov2006
29Nov2006
29Nov2006
29Nov2006
29Nov2006
29Nov2006
29Nov2006
29Nov2006
29Nov2006
05Dic2006

22Dic2006

22Dic2006

22Dic2006

22Dic2006

22Dic2006

22Dic2006

28Dic2006

28Dic2006

28Dic2006

Fecha

Vencimiento
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
02Nov2009
10May2010
10May2010
10May2010
10May2010
10May2010
10May2010
10May2010
10May2010
10May2010
10May2010
210ct2009
210ct2009
210ct2009
210ct2009
210ct2009
210ct2009
210ct2009
210ct2009
210ct2009
210ct2009
120ct2011
120ct2011
120ct2011
220ct2009
220ct2009
220ct2009
170ct2010
170ct2010
170ct2010
170ct2010
17May2010
17May2010
17May2010
17May2010
04Dic2007
04Dic2007
04Dic2007
04Dic2007
04Dic2007
04Dic2007
24Nov2007
24Nov2007
10Dic2007
05May2010
04Jun2010
05Jul2010
03Ago2010
02Sep2010
040ct2010
09Ag02010
08Sep2010
080ct2010

200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00
213.376,40
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
500.000,00
563.080,00
6.688.653,69
6.688.653,69
6.688.653,68
3.344.326,84
3.344.326,84
3.344.326,84
6.688.653,69
6.688.653,69
4.626.624,04
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.007.443,33
1.007.443,33
1.007.443,34

7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,50%
7,710%
7,710%
7,710%
7,70%
7,710%
7,710%
7,70%
7,710%
7,710%
7,710%
7,70%
7,70%
7,710%
7,710%
7,710%
7,710%
7,710%
7,70%
7,70%
7,710%
7,30%
7,30%
7,30%
7,10%
7,10%
7,10%
7,20%
7,20%
7,20%
7,20%
7,710%
7,710%
7,70%
7,70%
2,75%
2,75%
2,75%
3,20%
3,20%
3,20%
2,60%
2,60%
3,20%
7,710%
7,710%
7,710%
7,70%
7,70%
7,70%
7,710%
7,710%
7,710%






Economia Boliviana 2006

INTRODUCCION
1. CONTEXTO INTERNACIONAL!

De acuerdo al Informe preliminar de la CEPAL, el afio 2006 hubo un crecimiento
econdmico importante para América Latina y el Caribe en conjunto, registrando
por tercer afio consecutivo una tasa superior al 4%. Por lo tanto la region vuelve a mostrar un desempefio favorable
en comparacion con lo ocurrido en afios anteriores, pero inferior al de otras regiones en vias de desarrollo. El entorno
internacional siguié siendo favorable, por lo que la regién en su conjunto registré un aumento del volumen de las
exportaciones de bienes y servicios y un alza de los precios de los principales productos de exportacion, que se tradujo
en una mejora de los términos del intercambio equivalente.

Como se muestra en el cuadro 1, el crecimiento de América Latina y el Caribe en el 2006 alcanzé al 4.6% del PIB, lo
que implica un aumento del 3.8% del producto por habitante.

América Latina: Crecimento Econdmico

Pais 2005 p 2006 p 2007 e

Bolivia 41 4.5 3
Argentina 9.2 75 55
Brasil 2.3 35 37
Chile 6.3 5.7 55
Pert 6.4 5.6 5
Colombia 5.2 48 45
México 3.0 35 35
Venezuela 9.3 7 45
América Latina y el Caribe 4.5 4.6 4.1
América Latina 4.5 4.6 41
El Caribe 49 5.9 43

p: preliminar

e: estimado

Fuente: CEPAL

1 En base a Informe Preliminar 2006, CEPAL.
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Para el afio 2007 se espera una ligera desaceleracion del crecimiento y se proyecta un aumento del PIB regional del
orden de 4.1%, lo que permitiria que el producto por habitante de la regién acumulara un aumento del orden del 19.1%
en el periodo 2004 - 2007, equivalente a un 4.77% anual.

En un contexto general de crecimiento de la economia mundial, la evolucion de las economias de América Latina y el
Caribe no es un hecho aislado. En este sentido, cabe sefialar que, aunque las tasas de crecimiento de la region son
elevadas en términos histéricos, no se puede ignorar el hecho del bajo crecimiento observado en los Ultimos afios en
las dos mayores economias de la region, Brasil y México, que representan en conjunto el 60% del producto regional.

El crecimiento de las economias de la region se ha apoyado en la coyuntura externa muy favorable caracterizada no
s6lo por la prolongada expansién de la economia mundial y la creciente preponderancia de China, India y otras economias
asiaticas en la demanda mundial, sino también por la abundante liquidez existente en los mercados internacionales de
capital.

2. CONTEXTO ECONOMICO

En el marco de un contexto externo favorable, en el 2006, la economia boliviana se vio beneficiada nuevamente por el
incremento de los precios de las materias primas, especialmente de los metales y los hidrocarburos, lo que se tradujo
en una mejora de los términos del intercambio de Bolivia.

Estos resultados tuvieron lugar en un ambiente politico e institucional caracterizado por profundos cambios. A principios
de julio del 2006 se celebraron elecciones para elegir a los representantes de la Asamblea Constituyente, que se
establecid el 6 de agosto. Ademas, se observan algunos signos de cambio institucional, como el Decreto Supremo emitido
el 1° de mayo, mediante el cual se nacionalizaron los hidrocarburos, y la modificacién de la estrategia de integracion
de Bolivia, materializada en los acuerdos de cooperacion en distintas areas firmados con Cuba y Republica Bolivariana
de Venezuela.

Producto Interno Bruto

Tal como se muestra en el Grafico 1, continué la recuperacién econémica del pais y por sequndo afio consecutivo se
mantiene una tasa superior al 4%. Se estima que la economia boliviana crecié en un 4.55% el afio 2006. (INE, Datos
preliminares)?.

2 Aunque los niveles de crecimiento son importantes, la CEPAL, prevé que este crecimiento en un plazo més largo, enfrentaré riesgos, debido a dos factores. En primer lugar, durante los ltimos tres afios, el crecimiento
ha estado vinculado con un impulso de la demanda externa, principalmente de los sectores de extraccion. En segundo lugar, la inversion ha constituido el componente del gasto que ha mostrado el menor crecimiento.
En relacion con el primero de los factores, no se prevé en el futuro cercano un incremento de los precios de las materias primas similar al registrado en 2004 y 2005. Con respecto al segundo, el comportamiento
de la inversion podria afectar la evolucién del PIB potencial de la economia boliviana.



Producto Interno Bruto

5.00% - 4.55%
4.09%

4.00% 1 3.60%
2.80%
3.00% 1 2.50% 2 40% 1
200% | 1.70%
0.00% y . : . : . . .

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005p 2006 p

Fuente: Ministerio de Hacienda con datos del INE, Preliminar

El impulso del crecimiento alcanzado durante esta gestion provino principalmente de la Mineria (11.41%), Petréleo y
Gas Natural (6.57%). El importante aumento en la produccion minera respondio a la favorable coyuntura de precios
internacionales, principalmente del zinc, plata, oro y estafio. El sentimiento del mercado reflejado en el indice de precios
de metales calculado por el Fondo Monetario Internacional prevé una caida gradual de hasta la mitad de la ganancia
acumulada desde 2002 en un horizonte de cinco afios (FMI, 2006).

Crecimiento del PIB por Sector Econémico
(en millones de dolares)

Actividad Econémica ariacionlls:09
Industria Manufacturera 3,231.1 3,410 16.76% 16.92% 179 5.54%
Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 2,974 3,098 15.42% 15.37% 124 4.16%
Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes 2,230 2,357 11.57% 11.69% 127 5.69%
Transporte y comunicaciones 2,138.2 2,215 11.09% 10.99% 77 3.60%
Servicios de la Administracion Publica 1,611 1,659 8.35% 8.23% 48 2.98%
Comercio 1,596.9 1,672 8.28% 8.29% 75 4.68%
Otros Servicios 1,428.7 1,460 7.41% 7.24% 31 2.19%
Petroleo y gas natural 1,282 1,366 6.65% 6.78% 84 6.57%
Mineria 754.6 841 3.91% 4.17% 86 11.41%
Construccion y obras publicas 4754 483 2.47% 2.40% 8 1.62%
Electricidad, gas y agua 363.2 379 1.88% 1.88% 16 4.30%
Derechos e impuestos s/Importaciones 1,771.6 1,897 9.19% 9.41% 125 7.06%

p: preliminar °\,\ .

Fuente: INE, BCB- Asesoria de Politica Econdmica. Datos Preliminares.
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Se destaca el crecimiento en el sector de servicios financieros (5.69%), originado en mejores margenes de intermediacion
y un incremento en la industria manufacturera (5.54%) que empieza a recuperarse.

Inflacion

La inflacion en la gestion 2006, termind en 4.95%, que como se observa en le Gréfico 2 es mayor a la inflacion registrada
en la misma fecha del pasado afio (4.91%). Las proyecciones de los modelos sefialaron que la inflacion terminaria por
encima del punto central de la meta, debido a problemas especificos con algunos productos agricolas y a eventuales
presiones de gasto. En consecuencia, la meta esbozada a principios de afio se cumpliria sin inconvenientes. Cabe recordar
que en lugar de la meta puntual utilizada en afios anteriores, ahora se emplea un rango que va de 3% a 5%.

IPC (% Variacién acumulada en el afio)
Gestiones 2005 - 2006

12 -
10 -

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCB

Politica Cambiaria

En el 2006 la politica cambiaria mantuvo caracteristicas similares a las de 2005: Se observaron ligeras apreciaciones
del tipo de cambio y continud la ampliacion del spread financiero. A diciembre de 2006, el spread equivale a 1.14%
del tipo de cambio de compra3. La ampliacion del spread permitié un mayor dinamismo en el mercado cambiario privado
y coadyuvo al objetivo de profundizar el uso del boliviano en las transacciones econémicas, en especial en el sistema
financiero. La demanda de divisas del sistema financiero en el Bolsin fue nula mientras que las compras del BCB al
sistema financiero fueron muy importantes.

3 Segin la unidad de Asesorfa de Politica Econémica del BCB, en el 2006, el BCB ha continuado con el manejo cauteloso de la politica cambiaria haciendo que la competitividad del sector transable se favorezca por
los movimientos cambiarios de los principales socios comerciales. El tipo de cambio de referencia muestra al boliviano en niveles competitivos pese a la leve apreciacion de la moneda nacional. También se ha considerado
la existencia del efecto transmision de la variacion del tipo de cambio a la inflacion, por lo que la politica cambiaria habria contribuido a controlar el aumento de precios.



3. SECTOR FISCAL

Con respecto a la politica fiscal, el sector piblico no financiero (SPNF) registré un superavit del 6.53% que representa
un logro para las finanzas publicas en comparacion con el déficit del 2.3% observado en 2005. La mejora del resultado
fiscal obedece a la acumulacion de depésitos de las prefecturas y los gobiernos municipales que, segin estimaciones
de la Unidad de Andlisis de Politicas Sociales y Econdmicas (UDAPE) del Ministerio de Planificacién del Desarrollo,
alcanzarfan aproximadamente un 70% de lo transferido a dichas instancias gubernamentales por concepto del Impuesto
Directo a los Hidrocarburos (IDH).

Los cambios en la normativa del sector de hidrocarburos incidieron significativamente en la estructura de los ingresos
fiscales y determinaron un crecimiento respecto al periodo 2005. El Impuesto Directo a los Hidrocarburos (IDH), que
entrd en vigencia en junio de 2005, representa un ingreso de 33% de los ingresos totales. Por otra parte, la mayor
demanda de Argentina y Brasil por gas natural y la coyuntura de altos precios internacionales significaron también
mayores ingresos por concepto de regalias.

Ingresos y Gasto Publico
9 y
(en millones de bolivianos)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BCB

El incremento en las recaudaciones por concepto de hidrocarburos explica el 46.85% del crecimiento en los ingresos
totales (ver cuadro 3). Sin embargo, una parte importante de los ingresos corresponde a los gobiernos sub- nacionales
que, bajo los actuales sistemas de transferencias de recursos y de distribucién de responsabilidades, generé una
situacion financiera heterogénea para el TGN. Por otra parte, se observa una menor participacién de renta interna y
donaciones.
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En lo que se refiere a los otros ingresos, la actividad econémica y la mayor eficiencia en la administracion tributaria
contribuyeron al buen desempefio observado. Las recaudaciones por renta interna se incrementaron en 19%. Los
ingresos por renta aduanera crecieron en 14% debido al dinamismo de las importaciones. La incorporacion del sector
de transporte interdepartamental al régimen general impositivo contribuyé también a las recaudaciones fiscales.

Operaciones del Sector Publico No Financiero
(en millones de bolivianos)

2005 2006 Variacion % PIB
Relativa | Absoluta | 2005 | 2006 |
Ingresos Totales 24,443 35,895 46.85% 11,452 32.00 55.14
Ingresos Corrientes 22,792 34,203 50.07% 11,411 29.90 52.54
Ingresos de Capital 1,651 1,692 2.48% 41 2.20 2.60
Egresos de Capital 25,999 31,642 21.70% 5,643 34.10 48.61
Gastos Corrientes 18,246 22,268 22.04% 4,022 23.90 34.21
Gastos de Capital 7,753 9,374 20.91% 1,621 10.20 14.40
Superavit o Déficit Corriente 4,546 11,935 162.54% 7,389 6.00 18.33
Superavit o Déficit Global -1,557 4,254 -373.20% 5,811 -2.00 6.53
Pensiones 3,110 3,284 5.59% 174 410 5.04
Superavit o Déficit Global 1,553 7,536 385.25% 5,983 2.00 11.58
Antes de Pensiones
Financiamiento Total 1,557 -4,254 -373.22% -5,811 2.00 -6.53
Financiamiento Interno 1,676 -4.471 -366.77% -6,147 2.20 -6.87
Financiamiento Externo -120 218 -281.33% 338 -0.20 0.33

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCB

Los gastos totales se incrementaron en Bs 5,643 millones, de los cuales 30% correspondieron a gastos de capital y
el restante 70% a gastos corrientes. Por otra parte los incrementos salariales en los sectores de salud y educacion,
el ajuste en el salario minimo nacional de Bs 460 a Bs 500 que tuvo efectos adicionales debido a su vinculacion con
el bono de antigiiedad- y el aumento de las rentas de los jubilados explican el incremento de los gastos por servicios
personales en 8%.

4., SECTOR MONETARIO

En cuanto a la politica monetaria, el Banco Central de Bolivia cumpli6 el programa monetario establecido, pese a no
haber suscrito un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. Hasta diciembre de 2006, los agregados monetarios
M1, M2, M3 y M4 registraron un incremento en términos reales. Este aumento fue absorbido por una demanda de
dinero impulsada por la expansién econémica y la sustitucion monetaria a favor del boliviano. La base monetaria real



se expandio lo que se atribuye principalmente a un incremento de las reservas internacionales cercano al 63.58%. Dicho
comportamiento fue compensado parcialmente por una disminucién del crédito neto al sector publico, en el marco del
programa monetario del instituto emisor.

Las RIN del BCB y el CIN total también registraron amplios margenes. En el caso de las reservas, el buen comportamiento
se explica por el desempefio del sector exportador y por la sustitucién del dolar por el boliviano en las funciones de
medio de cambio y reserva de valor que ambas monedas poseen en la economia boliviana.

En los primeros diez meses, la emision crecié sélo 14.3% debido a la contraccion del CIN en un monto sustancialmente
mayor al programado, como resultado del fuerte incremento de depdsitos del sector publico y la mayor colocacion de
titulos a través de Operaciones de Mercado Abierto (OMA).

En resumen, el incremento de las RIN gener6 una significativa expansion de la emisién monetaria que fue esterilizada
con la disminucion del CIN, con una mayor colocacion de titulos del BCB y la acumulacién de depésitos del SPNF. El
Programa Monetario ejecutado a octubre de 2006 permite apreciar, por una parte, una ganancia de RIN del BCB que
es mayor al triple de la ganancia alcanzada en igual periodo de 2005 vy, por otra parte, un incremento de la emisién
monetaria que no alcanza a duplicar el incremento de la gestién pasada. (Informe de Politica Monetaria 2006, BCB)

Deuda publica

La deuda del sector publico se redujo de $us 4.941 millones en diciembre de 2005 a $us 3.240 millones a fines de 2006
y se explica por la disminucién de la deuda externa en el marco de la Iniciativa Multilateral para el Alivio de Deuda. El
saldo de la deuda publica interna, por el contrario, aumenté $us 361 millones en el mismo periodo. Este incremento tiene
relacion con las colocaciones netas de titulos del gobierno al sector privado y las colocaciones que efectua el BCB para
controlar el crecimiento de la liquidez. El TGN aumento su stock de deuda interna en $us 241 millones, mientras que el
BCB lo hizo en $us 120 millones entre diciembre 2005 y octubre de 2006. (Informe de Politica Monetaria 2006, BCB)

5. SECTOR EXTERNO

Exportaciones

En el 2006 el valor exportado llegé a $us 4,069 millones, incrementandose en 48.82% respecto al periodo de 2005.
La exportacién de productos basicos, agropecuarios, hidrocarburos, metales y minerales representd 93% del total
exportado, mayor al 91% registrado para estos productos en 2005, siendo representativa la venta de gas natural, zinc
y plata.
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A diferencia del mayor valor exportado de gas natural que crecié por la expansién del volumen vendido, el mayor valor
de minerales y metales se debe principalmente al alza de su cotizacion (efecto precio). Por su parte, el valor exportado
de productos oleaginosos crecié principalmente por la venta de aceites comestibles de girasol y productos derivados
del mismo; sin embargo, decrecio el valor de otras exportaciones agricolas como café verde, soya en grano y castafia.
La exportacion de bienes manufacturados, que representé menos de 7% del valor total exportado, se destaca el
incremento en la exportacion de textiles (29%) y prendas de vestir (13%).

Exportaciones Bolivianas
Gestiones 2000 - 2006
(en millones de dolares)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica

Importaciones

En el 2006, el valor de las importaciones aumenté en 19.86% con relacion al periodo de 2005, llegando a un monto
de $us 2,809 millones, del cual 51% corresponde a materias primas y productos intermedios, 26% a bienes de capital
y el resto a bienes de consumo. La importacién mas alta de materias primas, insumos y bienes de capital se explica
por el mayor nivel de actividad interna, habiendo sido absorbida principalmente por la industria y los sectores de
construccién y transporte. La importacion de combustibles y lubricantes elaborados se increment6 en 45%, principalmente
por la compra de diesel del mercado externo para cubrir la demanda interna del carburante.



Balanza Comercial

En el 2006, se logré un superavit por $us 1,402 millones en la balanza comercial, mayor en 140.48% respecto al
periodo de 2005. El saldo comercial por sectores muestra un superavit en el intercambio de combustibles y lubricantes,
que aument en 61% principalmente por las mayores ventas de gas natural a Brasil. Asimismo, se observa un superavit
en suministros industriales, que crecié en 551%, que corresponde a la exportacion neta de minerales, metales, otras
materias primas e insumos poco transformados, que reflejan junto a la exportacién de hidrocarburos, la calidad primario-
exportadora del pais.

6. SECTOR BANCARIO*
6.1. Obligaciones

A diciembre de 20086, el volumen de depdsitos del publico alcanza a $us 3,056.2 millones, mayor en $us 368.7 millones
(13.7%) respecto al saldo registrado al cierre de la gestion 2005. Con este crecimiento se mantiene por segundo afio
consecutivo y a un ritmo mayor, el crecimiento de los depdsitos en el sistema bancario, que en el afio 2005 aumentaron
en 8.5%.

Evolucién de los depositos
Sistema Bancario
A Diciembre de 2006
(en miles de ddlares)
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4 En base al documento de Evaluacion del Sistema Bancario y no Bancario al 31 de diciembre de 2006, SBEF
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Por tipo de depdsitos, las cuentas de ahorro y los depdsitos a plazo, alcanzan a $us 2,021 millones y equivalen al 66%
de las obligaciones totales. Como se muestra en el cuadro 4, la mayor proporcién del crecimiento de las captaciones
se produjo los depositos a la vista y en caja de ahorro, con 17.7% y 26.9%, respectivamente, mientras que los depdsitos
a plazo fijo aumentaron levemente en 1.1%. Como resultado de la evolucién mencionada en las dos Ultimas gestiones,
la composicién de la estructura de depositos por modalidad muestra una mayor participacion de las captaciones en
caja de ahorro (27.9%) y a la vista (29.8%), mientras que los depdsitos a plazo fijo presentan una disminucion de su
cuota de participacion (37%).

El 47.6% del total de depésitos continia concentrandose en estratos por encima de $us 100.000, correspondientes
al 0.64% del total de nimero de cuentas, lo que equivale a un promedio de $us 337,810.8 por cada cuenta. Por nimero
de cuentas, el rango de depdsitos con niveles por debajo de $us 10.000 continda concentrando el 94% del total de
cuentas habilitadas en el sistema bancario con un monto promedio por cuenta que asciende a $us 815.6.

Obligaciones del Sistema Bancario
(en millones de délares)

2005 2006 Variacion
2005 2006 % % Absoluta
Obligaciones con el publico a la vista 737.60 867.90 27% 28% 17.67% 130.30
Obligaciones con el publico por caja de Ahorros 694.00 880.90 26% 29% 26.93% 186.90
Obligaciones con el publico a plazo Fijo 1,128.00 | 1,140.00 42% 37% 1.06% 12.00
Obligaciones con el publico restringidas 103.70 138.60 4% 5% 33.65% 34.90
Otros 23.70 28.30 1% 1% 19.41% 4.60
Total 2,687.50 | 3,056.20 100% 100% 13.72% 368.70

Fuente: SBEF

Anélisis de la Cartera

Como se aprecia en el Cuadro 5, a diciembre de 2006, la cartera de créditos alcanza a $us 2,412.4 millones, mayor
en $us 94.1 millones (4.1%), respecto al saldo registrado al cierre de la gestion anterior. Este incremento es atribuible,
basicamente, al incremento observado en las colocaciones de préstamos hipotecarios de vivienda que crecieron en un
13.9%, equivalentes a $us 64,4 millones.



Cartera por tipo de crédito y estado
(en millones de délares)

. -~ Cartera en Mora iacio iacio
Uptic i | Monto | % | Monto | % deMora Xabr;i(l:llﬁ: VRae”I:fil\?an
Crédito comercial 1,704.80 70.7% 204.70 88.3% 12.0% -14.30 -0.80%
Crédito hipotecario de vivienda 527.90 21.9% 16.30 7.0% 3.1% 64.40 13.90%
Microcrédito 31.20 1.3% 4.90 2.1% 15.7% 17.00 120.30%
Crédito de consumo 148.50 6.2% 5.90 2.5% 4.0% 27.00 22.20%
| TotalCartera [ 241240 | 100.0% | 23180 | 100.0% | 96% | 9410 | 4.10% |
Fuente: SBEF

Durante el 2006, la cartera hipotecaria de vivienda en su participacion en el total de la cartera de créditos de 20% a
21.9%, mientras que hace dos afios ésta representaba un 14.6%. En consecuencia, la cartera hipotecaria de los bancos
es mayor al volumen incluso que la cartera de las mutuales, entidades especializadas en créditos para vivienda.

En cuanto a la cartera comercial, aunque se encuentra en plena recuperacion, en el tltimo periodo se observa una
disminucion de -0.8%, asociada a la menor demanda crediticia por parte de las empresas medianas y grandes, las que
conforman el principal mercado de las entidades bancarias. Por otra parte, la cartera de créditos de consumo, en la
gestion 2006 se incrementd en $us 27 millones, llegando a representar el 6.2% del total de créditos otorgados por el
sistema bancario.

Respecto a los préstamos de microcrédito, su participacion continda siendo muy reducida y representa el 1.3% del total
de la cartera a diciembre 2006; no obstante, se ha verificado un crecimiento de $us 17 millones en la gestion que
concluye.

Distribucién regional

La distribucién de la cartera de créditos por departamentos evidencia que se mantiene la mayor concentracién en el
eje central del pais. De esta manera, Santa Cruz representa el 52%, La Paz el 26% y Cochabamba el 15.2%, sumando
en conjunto 93.2% de la cartera total del sistema bancario, correspondiendo el restante 6.8% a los otros departamentos.

Moneda

Con relacion a la moneda en que se constituyeron los depésitos, la SBEF observa que aunque existe aiin la mayor
preferencia por los depdsitos en moneda extranjera, la tendencia creciente de los depésitos en moneda nacional y en
unidades de fomento a la vivienda (UFV), observada en los dos ultimos afios, ha incidido en que la participacion de los
depdsitos denominados en moneda extranjera disminuya en 7.2 puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2006, los
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depositos en moneda extranjera representan el 73.9% del total, menor con relacién al nivel registrado en diciembre
de 2005 que fue de 81.1%.

La modificacion en el comportamiento de algunos agentes econémicos, sobre el aumento paulatino de las preferencias
por utilizar moneda nacional en sus diversas transacciones financieras, se explica en buena medida, por una combinacion
de efectos derivados del manejo de la politica cambiaria por parte del Banco Central de Bolivia, que amplié el diferencial
entre el tipo de cambio de compra y de venta, y también por los efectos que contintia generando el régimen de exenciones
del impuesto a las transacciones financieras (ITF), que favorece los depésitos en moneda nacional y en UFV.

Cartera por destino de crédito
(en millones de délares)

Actividad Economica
| Monto % deMora| _IM__| Monto | % | Monto |%deMoral _IM_|
Sector productivo 1,09490 47.2% 170.0 59.0% 15.5% 1,090.40 452% 13231 57.1% 12.1%
Agropecuario 229.20 9.9% | 489 | 17.0% | 21.3% 193.60 | 8.0% | 37.50 @ 16.2% | 19.4%
Extraccion de petréleo crudo y gas natural 26.80 1.2% 071 03% @ 27% 1740 | 0.7% 030 | 01% | 1.7%
Mineria 18.40 0.8% 06 02% | 3.3% 19.00 | 0.8% 040 | 02% | 21%
Industria manufacturera 529.00 | 22.8% | 721 | 25.0% | 13.6% 576.50 | 23.9% | 57.60 | 24.8% | 10.0%
Energia eléctrica 43.90 1.9% 00 00% | 0.0% 3430 | 14% 0.01 | 0.0%  0.0%
Construccion 24760 | 10.7% | 47.7 | 41.0% | 19.3% 24960 @ 10.3% | 36.50 | 15.7% | 14.6%
Sector servicios y comercio 1,223.40 52.8% 1180 41.0% 9.6% 1,322.00 54.8% 99.50 42.9% 7.5%
Comercio 35310 | 152% | 47.7 | 16.6% | 13.5% 383.70 | 15.9% 379 | 16.3% | 9.9%
Servicios inmobiliarios empresariales y de
alquiler 516.70 | 22.3% | 411 143% | 8.0% 627.00 @ 26.0% 344 | 148% | 55%
Servicios sociales, comunales y personales 106.00 4.6% 80 28% | 75% 83.30 | 3.5% 531 23% | 64%
Intermediacion financiera 40.80 1.8% 56 | 19% | 13.6% 36.80 1 5% 5 1 2.2% | 13.9%
Otras actividades de servicios 206.80 8.9% 15 7 55%  7.6% 191.20 | 7.9% 7 2% 8 8%

231830 | 1000% (268,00 [1000% | 1248 | 241240 l1000% 23151 L1000% | ot |

Fuente: SBEF

Destino del crédito

Como se observa en el cuadro 6, el financiamiento de la banca al sector productivo representa un 45.2% del total de
la cartera de créditos, y el restante 54.8% corresponde al sector de servicios y comercio. En comparacién a la pasada
gestion, se observa una menor asignacién al sector productivo y un aumento en servicios y comercio. El sector
agropecuario es el rubro que registra la mayor disminucion de la cartera de créditos productiva con $us 35.6, mientras
que el sector de la manufactura aumenté en $us 47.5 millones.



A diciembre de 2006, los créditos asignados en los rangos mayores a $us100 mil representan el 59% de la cartera
total del sistema bancario, correspondiente al 4.8% del total de clientes, mostrando un promedio de $us 243,560 por
prestatario. A su vez, los créditos otorgados por montos menores a $us 10 mil constituyen cerca al 8.0% del monto
total y pertenecen aproximadamente al 72.4% de los prestatarios, con un promedio de $us 1,818.7. (Ver cuadro 7)

Estratificacion de la cartera
(en millones de dolares)

|_Monto | % | Monto|%deMoral _IM__|_Monto | % | Monto|%deMoral _IM_|

Mayores a $us 500,001 865.0 | 37.3% 114.80 @ 39.9% | 13.3% 852.3 | 35.3% | 93.200 | 40.2% | 10.9%
Entre $us 100,001 y $us 500,000 562.9 | 24.3% | 9140 @ 31.7% | 16.2% 5702 | 23.6% | 74.100 & 32.0% | 13.0%
Entre $us 30,001 y $us 100,000 450.8 | 19.4% | 46.00 | 16.0% | 10.2% 489.2 | 20.3% | 36.300 | 15.7% | 7.4%
Entre $us 10,001 y $us 30,000 2848 | 123% | 2310 8.0% | 8.1% 3074 | 12.7% | 17.800 77% | 5.8%
Menores a $us 10,000 154.8 6.7% | 12.60 44% | 8.1% 193.4 8.0% | 10400 ' 4.5% | 54%
Total Cartera 100.0% 100.0% 231.8 |100.0%

Fuente: SBEF

Mora

En cuanto a la mora, por tipo de cartera (Cuadro 5) debido a la recuperacion financiera de los prestatarios, atribuible
al mejor desempefio de la economia, el indice de mora (IM) disminuy6 a 9.6%, 2.8 puntos menos que la gestion pasada.
Sin embargo, la mora del crédito comercial sigue siendo preocupante (12%), si se compara por ejemplo con el indice
de mora de la cartera hipotecaria (4%), que contrariamente a la evolucion negativa de la cartera comercial, contina
con una estrategia de crecimiento durante dos Ultimas gestiones.

Respecto a la cartera en mora por destino de crédito (Cuadro 6), los créditos otorgados al sector productivo muestran
un indice de mora promedio de 12.1%, menor al 15.5% registrado en diciembre 2005, lo cual evidencia un mejoramiento
de la actividad econémica de estos sectores. No obstante, las actividades agropecuarias, de construccion y las de
manufactura contintan siendo las que registran los mayores indices de morosidad en el sector productivo. Mientras
tanto, en el sector de servicios y comercio se observa un indice de mora promedio de 7.5%, ligeramente menor respecto
al valor registrado el pasado afio (9.6%), explicado en buena parte por la disminucion de la mora de la cartera colocada
en el rubro de comercio.

Con relacién a la cartera en mora por estratificacion de montos (Cuadro 7), el 72.2% corresponde a los rangos mayores
a $us 100 mil, verificandose que son estos estratos los que registran los mayores indices de morosidad. (13% y 10.9%,
para montos mayores a $us 100 mil y $us 500 mil, respectivamente)
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Liquidez

La liquidez del sistema bancario alcanza a $us 1,417.5 millones al cierre de diciembre de este afio, conformada por
disponibilidades en un 35.7% e inversiones temporarias en 64.3%. La proporcién de los fondos disponibles que se
encuentra constituida por cuentas de encaje legal en efectivo en el Banco Central de Bolivia, alcanza a 41.1%, las
disponibilidades en efectivo 31.4% y el resto se encuentra en bancos y corresponsales del exterior y otras disponibilidades.

Composicion de la liquidez
(en millones de délares)

Variacion 2005-2006
|__Monto | Participacion [ _Monto | Participacién [ _Monto |
Liquidez 1,153.5 100.0% 1,417.5 100.0% 264.0 22.9%
Disponibilidades 365.6 31.7% 506.3 35.7% 140.7 38.5%
Caja 128.2 1.1% 159.1 11.2% 30.9 24.1%
Encaje en efectivo 158.3 13.7% 208.2 14.7% 49.9 31.5%
Bancos y Corp. del Exterior 731 6.3% 126.6 8.9% 53.5 73.2%
Otros disponibilidades 5.9 0.5% 12.4 0.9% 6.5 110.2%
Inversiones Temporarias 787.9 68.3% 911.2 64.3% 123.3 15.6%
Rentabilidad

Al finalizar la gestion 2006, el sistema bancario logré acumular utilidades por un monto de $us 49.7 millones, explicado
por el comportamiento positivo de todas las entidades bancarias, excepto el Citibank que registré pérdidas. Los resultados
generados representan 2.2 veces las utilidades obtenidas el afio 2005. Con las utilidades logradas en la gestién, los
indicadores anualizados de rentabilidad sobre activos (ROA) y rentabilidad sobre el patrimonio (ROE) registran 1.2%
y 12.3%, respectivamente, los més altos que la banca logré en los dltimos cinco afios.

Segun la SBEF, el aumento de los activos productivos - explicado por el crecimiento de la cartera de créditos y la
disminucién de la mora-, asi como el aumento de la contribucion de los ingresos por servicios, la ligera apreciacién de
la moneda local y la menor asignacion de previsiones por riesgos de incobrabilidad de créditos, dado el mejoramiento
de la calidad de la cartera, explican el desempefio positivo de la banca en la gestion 2006, sin precedentes histéricos
en las ultimas dos décadas.
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Tasas de Interés

Las tasas de interés en moneda extranjera, tanto pasivas como activas, muestran una conducta oscilante, con cierta
tendencia a crecer hasta el tercer trimestre de 2006. En el cuarto trimestre se verifica una trayectoria de disminucién
en la tasa activa, mientras que la tasa pasiva mantuvo su trayectoria ascendente. A la dltima semana del afio 2006, la
tasa activa efectiva en moneda extranjera del sistema bancario se ubicd en 10.88%, en tanto que la tasa pasiva efectiva
registré 3.3%, dando lugar a un diferencial de tasas en esta moneda de 7.45%.

Por su parte, las tasas de interés en moneda nacional, mostraron una tendencia casi estable, con mayor fluctuacion
de las tasas activas, comparado con las pasivas. En la Ultima semana del mes de diciembre 2006, la tasa activa efectiva
en moneda nacional cerré con 10.40% y la tasa pasiva efectiva en la misma moneda con 3.45%, generando un diferencial
de 6.95%, menor que el observado en moneda extranjera.

De acuerdo al informe de la SBEF, el comportamiento de las tasas de interés activas y pasivas, durante el periodo de
analisis, muestra que el sistema bancario registré una variacién acorde con las fluctuaciones observadas en los mercados
internacionales y el comportamiento del mercado de dinero en el pais.

0,
2%

La Eco,,

_ona 2006
N\ o






el

900z enV

Agencias de Bolsa miembros de la B.B.V. (en orden alfabético)

bid)

agencia de bolsa

Bisa S.A. Agencia de Bolsa

Av. 16 de Julio N° 1628
Edif. Banco BISA Piso 2

Tel / Fax (591-2) 2311572
E-mail: info@bisabolsa.com
www.bisabolsa.com
Contacto: Javier Palza

Credibolsa S.A.

Agencia de Bolsa Filial del Banco de Crédito de Bolivia 5.A.

Credibolsa S.A. Agencia de Bolsa filial del
Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Calle Colén esq. Mercado N° 1308 Piso 5
Tel.: (591-2) 2330444 Int. 2684 - 2682
E-mail: credlbolsa@bancred.com.bo
www.bancodecredito.com.bo/Inversiones
Contacto: Mauricio Viscarra

RICAISA

s Agencia de Bolsa

Compariia Americana de Inversiones S.A.

Calle Campero N° 9 esq. Av. 16 de Julio,
Edif. Sefior de Mayo Piso 3
Tel / Fax.: (591-2) 2316980 - 2316981
E-mail: caisa@grupofortaleza.com.bo
www.grupofortaleza.com.bo
Contacto: Miguel Terrazas C.

Mercantil Inversiones Bursatiles S.A.

Av. Camacho N° 1448 Piso 2,

Edif. Banco Mercantil Santa Cruz S.A.
Tel.: (591-2) 2310303 - 2311313 -
2313143 - 2317031

Fax.: (591-2) 2145503 - 2145504
E-mail: info@mibsa.com.bo
www.mibsa.com.bo

Contacto: Fernando Rodriguez



BN\B

valores S A.

BNB Valores S.A. Agencia de Bolsa

Av. Camacho esq. Calle Colén N° 1312
Piso 2

Tel.: (591-2) 2315040 - 2330386 -
231 5043 - 2315042

E-mail: bnbvalores@bnb.com.bo
www.bnb.com.bo

Contacto: Viviana Sanjinés

AGENCIA DE BOLSA S.A.

SUDAVAL S.A. Agencia de Bolsa

Av. 16 dejulio 1440, Edif. Hermann Piso 18
Tel.: (591-2) 2316846 - 2318014 -
2350802 - 2351081

Fax.: (591-2) 2315951

E-mail: info@sudaval.com
www.sudaval.com

Contacto: José Trigo

PANAMERICAN SECURITIES S.A.

<

Agencia de Bolsa

Panamerican Securities S.A. Agencia de Bolsa

Av. Sanchez Bustamante, esq. Calle 15,

Calacoto Torre Ketal Piso 4

TeI (591-2) 2773180 - 2773181 -
12993 -2112716

E-mail: panamsec@caoba.entelnet.bo

Contacto: Carola Blanco

\IALORES UNION: .

AGENCIA DE BOLSA

FILIAL DEL BANCO UNIGN 5.4,

Valores Union S.A.

Av. Camacho N° 1416

Tel.: (591-2) 2317315 - 2317379
Fax.: (591—2) 2330765

E-mail: aotero@bancounion.com.bo
Contacto: Alexandra Otero
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EMISORES REGISTRADOS EN LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.
Renta Fija y Renta Variable

Instrumento Inscrito ?

Representante Legal o

Emisor ()

"'Acc [ BBC | BLP | DPF [ PGB [ PGS | Ejecutivo Principal
AGROINDUSTRIALES
Bodegas y Vifiedos de la Concepcion S.A. ACC BLP Jorge Canedo Justiniano Gerente General
Gravetal Bolivia S.A. BLP Jorge Arias Lazcano Gerente General
BANCOS
Banco BISAS.A. ACC DPF Tomas Barrios Santivafiez Vice-Presidente Ejecutivo
Banco de Crédito de Bolivia S.A. DPF Gianfranco Ferrari Gerente General
Banco do Brasil S.A. (Sucursal Bolivia) DPF Isabel Maria Pereira da Silva Gerente General
Banco Econémico S.A. DPF Justo Yépez Kakuda Gerente General
Banco Ganadero S.A. DPF J. Ronald Gutiérrez Lopez Gerente General
Banco Los Andes ProCredit S.A. DPF Pablo Gonzélez Lopez Gerente General
Banco Mercantil Santa Cruz S.A.G3) ACC DPF Juan Carlos Salaues A. Vice-Presidente Ejecutivo
Banco Nacional de Bolivia S.A. ACC DPF Pablo Bedoya S. Gerente General
Banco Solidario S.A. ACC DPF Kurt Koenigsfest S. Gerente General
Banco Unién S.A. DPF Ricardo Linale Urioste Gerente General
Citibank N.A. DPF Jaime Mufioz - Reyes Gonzales | Gerente General
Nacional Financiera Boliviana S.A.M. ACC German Lopez Arraya Gerente General
COOPERATIVAS
Cooperativa de Ahorro y Crédito Jesiis Nazareno Ltda. DPF Rolando Dominguez S. Gerente General
ELECTRICAS
Compaiiia Boliviana de Energia Eléctrica S.A. BLP Julio Lemaitre Gerente General
Electricidad de La Paz S.A. ACC BLP Mauricio Valdez Céardenas Gerente General
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica Cochabamba S.A. ACC BLP Javier de Udaeta Corral Gerente General
Empresa de Luz y Fuerza Eléctrica de Oruro S.A. ACC Mauricio Valdez Cérdenas Gerente General
Empresa Eléctrica Corani S.A. ACC José E. Lafuente Tapia Gerente General
Empresa Eléctrica Guaracachi S.A. ACC Jaime Aliaga Machicao Gerente General a.i.
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. ACC Enrique Herrera Soria Presidente Ejecutivo
Gas & Electricidad S.A. PGS| Jorge Calderon Zuleta Presidente Ejecutivo
Hidroeléctrica Boliviana S.A. ACC BLP Angel Zanier C. Gerente General
Transportadora de Electricidad S.A. ACC Fabio Sarmiento Almerida Vicepresidente Ejecutivo
FONDOS FINANCIEROS
ECO Futuro S.A. FFP DPF Rodolfo Medrano Cabrera Gerente General
Fondo de la Comunidad S.A. FFP DPF Oswaldo Zabalaga C. Gerente General
Fondo Financiero Privado Fassil S.A. DPF Patricia Suarez Barba Gerente General a.i.
FFP FIE S.A. DPF Enrique Soruco Vidal Gerente General
Fondo Financiero Privado PRODEM S A. DPF José Eduardo Bazoberry Gerente General
Fortaleza Fondo Financiero Privado S.A. ACC DPF Nelson Hinojosa Jiménez Vicepresidente Ejecutivo
INDUSTRIAS
América Textil S.A. BLP Marcos Iberkleid U. Presidente Ejecutivo
Drogueria INTI S.A. BLP Dieter Schilling Kriete Gerente General

1 No incluye Patrimonios Auténomos ni Fondos de Inversion Emisores de Valores Negociables.

2 Instrumentos Inscritos: ACC: Acciones, BBC: Bonos Convertibles en Acciones, BLP: Bonos Corporativos de Largo Plazo, DPF: Depositos a Plazo Fijo Bancarios, PGB: Pagarés Bursétiles, PGS: Pagarés de Mesa de Negociacion
3 Fusion por Incorporacion en Noviembre de 2006 entre el Banco Mercantil S.A. y el Banco Santa Cruz SA..

4 Enfecha 11 de Agosto de 2006 se retird voluntariamente como participante del mecanismo de Mesa de Negociacion.



Oficina
Central

Tarija
Santa Cruz

La Paz

La Paz

La Paz
Santa Cruz
Santa Cruz
Santa Cruz
La Paz
Sucre

La Paz
Santa Cruz
La Paz

La Paz

Santa Cruz

La Paz

La Paz
Cochabamba
Oruro
Cochabamba
Santa Cruz
Cochabamba
Sucre

La Paz
Cochabamba

La Paz
Cochabamba
Santa Cruz
La Paz

La Paz

La Paz

La Paz
La Paz

Direccion

Calle Colon N° 585
C. René Moreno N° 258

Av. 16 de Julio N° 1628

Colén esq. Mercado 1308

Av. 16 de Julio N° 1642

Calle Ayacucho N° 166

Calle Bolivar N° 99

Avenida Cristo Redentor N° 3730
Ayacucho esq. Mercado N° 295
Calle Espafia N° 90

Calle Nicolas Acosta N° 289
Calle Libertad N° 156

Calle 15 Calacoto Edif. Ketal

C. Reyes Ortiz Edif. Gundlach P. 10

Calle La Paz N° 270

Avenida Hernando Siles N° 5635
Avenida lllimani N° 1973

Av. Heroinas O-0686

Calle Junin N° 710

Avenida Oquendo N° 0654

Av. Brasil y Tercer Anillo

Calle Tarija N° 1425

Av. Del Maestro N° 372 -P. 3
Av. Fuerza Naval N° 22

C. Colombia N° 0-0655

Av. Hernando Siles N° 6007

Avenida Ballivian N° 0576

Calle Bolivar N° 281

Calle General Gonzales N° 1272

Calle Pedro Salazar N° 509 Sopocachi
Av. Arce N° 2799

Calle Yanacachi N° 1489 - Villa Fatima
Calle Lucas Jaimes N° 1959

Teléfono

591-4-6632250
591-3-336-3601

591-2-2359471/ 2365572
591-2-2330444
591-2-2310909
591-3-3361177
591-3-3361616
591-3-3912717
591-2-2409040
591-4-6453055
591-2-2484242
591-3-3366869 / 3350361
591-2-2790066
591-2-2314747

591-3-3361112

591-2-2786596

591-2-2222200
591-4-4259400-7
591-2-5251542

591-4-4235700 / 4235353 | 4235686
591-3-3464632

591-4-4247473 | 4242898
591-4-6460006

591-2- 2770765 / 2795662
591-4-4259500

591-2-2783008 / 2783107
591-4-4523001
591-3-3373737
591-2-2485222
591-2-2419323
591-2-2434142

591-2-2219595
591-2-2220200

Correo Electrénico

info@bodegaslaconcepcion.com
gerencia@gravetal.com.bo

bancobisa@grupobisa.com
callcenterbolivia@bancred-bo.com
lapaz@b.b.com.br
ggeneral@baneco.com.bo
bangan@roble.scz.entelnet.bo
info@losandesprocredit.com.bo
bercant@caoba.entelnet.bo
info@bnb.com.bo
info@bancosol.com.bo
Info@bancounion.com.bo
jaime.munozreyes@citigroup.com
nafibo@nafibo.com.bo

marketing@jesus-nazareno.coop

cobee@cobee.com
gerencia@electropaz.com
xrivero@elfec.com
evazquez@elfeosa.com.bo
moralesw@corani.com
central@egsa.com.bo
central@vh.com.bo
info@emdigas.com
hb@hidrobol.com
tde@tde.com.bo

ecofuturo@entelnet.bo
info@fondodelacomunidad.com.bo
fassil@cotas.com.bo
ffpfie@ceibo.entelnet.bo
info@prodemffp.com.bo
ffp-lpz@grupofortaleza.com.bo

finagen@utex.bo
drogueria@inti.com.bo

Péagina Web

www.bodegaslaconcepcion.com
www.gravetal.com.bo

www.grupobisa.com
www.bancodecredito.com.bo

www.baneco.com.bo
www.bancoganadero.com.bo
www.losandesprocredit.com.bo
www.bancomercantil.com.bo
www.bnb.com.bo
www.bancosol.com.bo
www.bancounion.com.bo
www.citibank.com
www.nafibo.com.bo

www.jesus-nazareno.coop

www.cobee.com
www.electropaz.com
www.elfec.com

www.corani.com
www.guaracachi.com.bo
www.evh.com.bo
www.emdigas.com
www.hidrobol.com
www.tde.com.bo

www.fassil.com.bo
www.ffpfie.com.bo
www.prodemffp.com
www.grupofortaleza.com

www.inti.com.bo
(e® en I? Bg),
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Emisores Registrados en la Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Renta Fija y Renta Variable

Instrumento Inscrito ®

| ACC | BBC | BLP | DPF | PGB | PGS |

Representante Legal o

Emisor ("

Ejecutivo Principal

Exportadores Bolivianos S.R.L. BLP Eduardo Bracamonte Velasco | Gerente General
Fabrica Nacional de Cemento S.A. BLP Gonzalo Arce Arancibia Gerente General
Plasmar S.A. ACC Reynaldo Morales Roca Gerente General
Productos Ecoldgicos Naturaleza S.A.(4) PGS| Adolfo Mier Menacho Gerente General
Sociedad Boliviana de Cemento S.A. ACC BLP PGB Armando Gumucio K. Gerente General
MUTUALES

Asociacion Mutual de Ahorro y Préstamo para Vivienda La Paz DPF Fidel A. Loayza Flores Gerente General
Asociacion Mutual de Ahorro y Préstamo para Vivienda La Plata DPF Victor Pacheco T. Gerente
PETROLERAS

Empresa Cochabambina de Gas S.A.M. BLP Juan Carlos Orsini P. Gerente General
Empresa Distribuidora de Gas Sucre S.A.M.(4) PGS| Jorge Calderén Zuleta Presidente Ejecutivo
Empresa Petrolera Andina S.A. ACC Roberto Dominguez Gerente General
Empresa Petrolera Chaco S.A. ACC Oscar Ricardo Srebernic Presidente Ejecutivo
Transredes Transporte de Hidrocarburos S.A. ACC BLP Ernesto Blanco Olivo Presidente y Gerente General
SEGUROS

Alianza Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. EM.A. ACC Alejandro Ybarra Carrasco Director Ejecutivo
Alianza Vida Seguros y Reaseguros S.A. ACC Alejandro Ybarra Carrasco Gerente General
BISA Seguros y Reaseguros S.A. ACC Alejandro MacLean Vicepresidente Ejecutivo
Compafia de Seguros y Reaseguros Fortaleza S.A. ACC| BBC Martha O. Lucca S. Gerente General

La Vitalicia Seguros y Reaseguros de Vida S.A. ACC Alfonso Ibafiez Montes Gerente General
Nacional Vida Seguros de Personas S.A. ACC José L. Camacho Miserendino | Gerente General
Seguros lllimani S.A. ACC Fernando Arce G. Presidente Ejecutivo
Seguros Provida S.A. ACC Justino Avendafio Renedo Gerente General
SERVICIOS

Aguas del lllimani S.A. BLP Antoine Kuhn Gerente General
AMECO LTDA. PGS| Sandra Escobar S. Gerente General
Bolivian Oil Services Ltd. BLP Pedro Pablo Hinojosa Vicepresidente Ejecutivo
Carlson Dividend Facility S.A ACC Fernando Sanchez Valda Gerente General
INGELEC S.A.4) PGS| Raul Quiroga Urquidi Presidente Ejecutivo
Inmobiliaria Las Misiones S.A. ACC Luis Iturralde Moreno Presidente
Panamerican Investments S.A. PGS| Pablo Herrera Soria Controller

Sociedad Hotelera Los Tajibos S.A. ACC Juan Carlos Ramirez Gerente General
Terminal de Buses Cochabamba S.A.(4) PGS| Jaime G. Veizaga Zanabria Gerente
SERVICIOS FINANCIEROS

Almacenes Internacionales RAISA S.A. ACC Mario Gainsborg A. Gerente General
BISA Leasing S.A. ACC BLP Jorge Fiori Campero Gerente General
TRANSPORTES

Empresa Ferroviaria Andina S.A. ACC Eduardo MacLean A. Gerente General
Empresa Ferroviaria Oriental S.A. ACC Jaime Valencia V. Gerente General

1 No incluye Patrimonios Auténomos ni Fondos de Inversion Emisores de Valores Negociables.

2 Instrumentos Inscritos: ACC: Acciones, BBC: Bonos Convertibles en Acciones, BLP: Bonos Corporativos de Largo Plazo, DPF: Depositos a Plazo Fijo Bancarios, PGB: Pagarés Bursétiles, PGS: Pagarés de Mesa de Negociacion
3 Fusion por Incorporacion en Noviembre de 2006 entre el Banco Mercantil S.A. y el Banco Santa Cruz SA..
4 Enfecha 11 de Agosto de 2006 se retir6 voluntariamente como particiante del mecanismo de Mesa de Negociacion.



Oficina
Central
La Paz
Sucre
Santa Cruz
Cochabamba
La Paz

La Paz
Sucre

Cochabamba
Sucre

Santa Cruz
Santa Cruz
Santa Cruz

Santa Cruz
Santa Cruz
La Paz
Santa Cruz
La Paz
Santa Cruz
La Paz
La Paz

La Paz

La Paz
Santa Cruz
La Paz

La Paz
Santa Cruz
La Paz
Santa Cruz
Cochabamba

Santa Cruz
La Paz

La Paz
Santa Cruz

Direccion

Calle David Garzon N° 285
Pasaje Armando Alba N° 80
Ramon Dario Gutiérrez V2/3
Av. Maximiliano Kolbe N° 168
Calle Mercado N° 1075

Av. 16 de julio N° 1521
Calle Espafia N° 31

Carretera a Sacaba KM 7,5

Av. Del Maestro N° 372

Av. José Estenssoro N° 100

Av. San Martin N° 1700, B. Equipetrol
KM 7 1/2 Antigua Carretera a Cbba s/n

Av. Viedma N° 21

Av. Viedma N°19 esq. Melchor Pinto
Edif. San Pablo Piso 13

Av. Virgen de Cotoca N° 2080

Av. 6 de agosto N° 2860

Calle Asuncion N° 213

Calle Loayza N° 233

C. Capitan Ravelo N° 2197

Av. De las Américas N° 705 Villa Fatima

C. Ecuador N° 2325, Edif. Dallas - P. 3, Sopocachi
Km 8 1/2 Doble Via la Guardia

Av. Sanchez Bustamante esq. C.15 Calacoto, Torre Ketal Piso 4 Of. 4
Av. 14 de septiembre N° 6086

Calle Velasco N° 580 Piso 2

Av. Sanchez Bustamante esq. C.15 Calacoto, Torre Ketal Piso 4 Of. 404
Av. San Martin N° 455

Av. Ayacucho final s/n-sud

C. Fortin Corrales N° 176 esq. Cariada Strongest, Zona el Cristo
Av. Arce N° 2498 Edificio Mendieta - P. 3

Calle Fernando Guachalla N° 494
Av. Montes final s/n

Teléfono

591-2-2458290
591-4-6453882
591-3-3463095
591-4-4276144
591-2-2406040

591-2-2333030
591-4-6452202

591-4-4270005
591-4-6460006
591-3-3384000
591-3-3453700
591-3-3524477

591-3-3366688
591-3-3375656
591-2-2352123
591-3-3487273
591-2-2125355
591-3-3336262
591-2-2203040
591-2-2430300

591-2-2210295-98
591-2-2420125
591-3-3537878
591-2-2799046
591-2-2784242
591-3-3368899
591-2-2773040
591-3-3421000
591-4-4234600 / 223360

591-3-3350555 / 3350560
591-2-2441113 2441114 | 2441115

591-2-2416545 / 2416546
591-3-3387000 / 3387100

Correo Electrénico

info@exbol.com.bo
Info@fancesa.com
infocenter@plasmar.com.bo
frutte@entelnet.bo
info@soboce.com

mutlapaz@entelnet.bo
mutual@entelnet.bo

emcogas@emcogas.com
info@emdigas.com
andina@email.ypf.com.ar
legal@amoco.com
acciones.valores@transredes.com

info@alianzaseguros.com
aliavida@sc.alianzaseguros.com
bisaseguros@grupobisa.com
segfortaleza@cotas.com.bo
vitalseg@ceibo.entelnet.bo
nacionalvida@nacionalvida.com.bo
sisalp@entelnet.bo
provida@segurosprovida.com.bo

info@aguasdelillimani.com

info@apolo-bo.net
bfmsa@entelnet.bo
rquiroga@ingelecnet.com
lasmisiones@kantutani.com
pisa@ceibo.entelnet.bo
info@lostajiboshotel.com
jveizaga@entelnet.bo

mgainsborg@grupobisa.com
jfiori@grupobisa.com

efasa@fca.com.bo
ferroviaria@ferroviariaoriental.com

Péagina Web

www.exbol.com.bo
www.fancesa.com
www.plasmar.com.bo

www.soboce.com

www.mutuallapaz.com.bo
www.mutuallaplata.com

www.emcogas.com
www.emdigas.com
www.andinabolivia.com
www.chaco.com.bo
www.transredes.com

www.alianza.com.bo
www.alianzavida.com.bo
www.grupobisa.com
www.grupofortaleza.com
www.grupobisa.com
www.nacionalvida.com.bo
www.segurosillimani.com
www.segurosprovida.com.bo

www.bolserltd.com

www.ingelecnet.com

www.lostajiboshotel.com

www.grupobisa.com
www.grupobisa.com

www.fca.com.bo

www.ferroviariaoriental.com
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Informe de los Auditores Independientes

Alos sefiores

Presidente y Miembros del Directorio de
Bolsa Boliviana de Valores S.A.

La Paz

Hemos auditado el estado de situacion patrimonial que se acompaiia de la Bolsa Boliviana
de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2006, y los correspondientes estados de ganancias
y pérdidas, de evolucién del patrimonio neto de los accionistas, y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2005,
fueron examinados por otros auditores cuyo informe de fecha 10 de febrero de 2006, expresé una opinién sin salvedades sobre
esos estados. Los terrenos y edificios que forman parte del activo fijo al 31 de diciembre de 2006, se exponen a valores resultantes
de un revallo técnico practicado por un perito independiente al 30 de octubre de 2006, cuyo informe nos ha sido proporcionado,
y nuestra opinion, en lo que se refiere a la valuacién de estos activos, esta basada en el informe del perito independiente.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Bolivia, y el alcance minimo requerido
por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base de pruebas, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditorfa también incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia,
asi como evaluar la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, basados en nuestro examen y en el informe del perito independiente, mencionado en el primer parrafo, los
estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
la Bolsa Boliviana de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
neto de los accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, y normas emitidas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

Como lo requiere la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros, informamos que los estados financieros mencionados en
el primer parrafo concuerdan con los registros de la Bolsa Boliviana de Valores S.A., los cuales son llevados en conformidad con
las disposiciones legales en vigencia y las normas reglamentarias de la Superintendecia de Pensiones, Valores y Seguros.

Ruizmier, Rivera, Pelaez, Auza S.R.L.

of Fi',‘,a:'?ie'ios

Lic. Aud. Gloria'Auza C. (Socio) o
Reg. N° CAUB-0063
La Paz, 29 de enero de 2007



BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

2005
Nota 2806 (Reexpresado)
g Bs
Activo
Disponibilidades 3a 138.708 287.455
Inversiones bursétiles en valores de renta fija 2by3b 2.495.107 3.698.528
Inversiones bursétiles en valores de renta variable 2cy3.c 122.105 256.255
Cuentas pendientes de cobro diversas 3d 400.246 485.695
Inversiones permanentes 2dy3.e 3.271.026 2.873.480
Bienes de uso 2.ey3f 2.717.757 2.675.361
Otros activos 2fy3g 3.434.795 2.695.123
Total del activo 12.579.744 12.971.897
Cuentas orden deudoras 5 3.463.632 5.029.000
Pasivo y Patrimonio Neto
Pasivo
Obligaciones con entidades financieras 3.h 1.608.041 1.622.649
Cuentas pendientes de pago diversas 3. 1.605.760 1.333.403
Total del pasivo 3.213.801 2.956.052
Patrimonio Neto:
Capital social 4 4.172.400 4.172.400
Aportes no capitalizados 4 1.091 1.091
Ajustes al patrimonio 2.h 1.487.578 1.486.327
Reservas 2. 344.559 513.423
Resultados acumulados 3.360.315 3.842.604
Total del patrimonio neto 9.365.943 10.015.845
Total del pasivo y patrimonio neto 12.579.744 12.971.897
Cuentas de orden acreedoras 5 3.463.632 5.029.000
Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos en forma conjunta con las notas que forman parte de los estados financieros.
Javier Palza Prudencio ChristianKyllmann Diaz

Sindico por Mayoria Sindico por Minoria

= :
Armando Atvarez Arnal Bernardo Boris Viho Paton
Gerente General Contador CAUB N° 4627




BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

2005
Nota 2%06 (Reexpresado)
S Bs

Ingresos operativos 2.k 4.170.333 4.533.459
Ingresos financieros 21 560.045 141.828
Cargos financieros 21 (156.235) (152.817)
Utilidad financiera y operativa 4.574.143 4.522.470
Ingreso por recuperaciones 3.172 1.586
Cargos por activos irrecuperables (38.064) (31.491)
Utilidad después de incobrables 4.539.251 4.492.565
Ajuste por inflacién 4,930 7421
Utilidad después de la exposicion a la inflacion 4,544,181 4.499.986
Gastos de administracion 6 (5.247.725) (4.488.281)
(Pérdida) utilidad operativa neta (703.544) 11.705
Ingresos extraordinarios 7 325.416 176.074
Gastos extraordinarios 7 (18.751) (21.434)
(Pérdida) utilidad de la gestion (396.879) 166.345
Ingresos de gestiones anteriores 8 792 93.561
Gastos de gestiones anteriores 8 (5.975)

(Pérdida) utilidad antes de impuestos (402.062) 259.906
Impuesto a las utilidades de las empresas 2.m

(Pérdida) utilidad neta de la gestion (402.062) 259.906

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos en forma conjunta con las notas que forman parte de los estados financieros.
Javier Palza Prudencio ChristianKyllmann Diaz

Sindico por Mayoria
— '
Armando Atvarez Arnal

Gerente General Contador CAUB N° 4627

Sindico por Minoria
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BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

Capital Aporteno  Ajuste al Reserva Resultados Total

Nota pagado capitali-  patrimonio legal voluntaria acumulados patrimonio
Bs zados 5 Bs Bs Bs 5

Saldos al 1° de enero de 2005 (Reexpresado) 4 4172400 1.091 1.486.009 303.127 181.974 3.805.877  9.950.478

Constitucion de la reserva legal del 5% sobre la
utilidad de la gestién 2004 dispuesta por la Junta
General Ordinaria de accionistas de 16 de marzo
de 2005. 2. 28.322 (28.322)

Distribucion de dividendos de Bs 404 por accion
de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General
Ordinaria de accionistas de 16 de marzo de

2005. 1.952 (197.152)  (195.200)
Actualizacion del patrimonio 2.h 661 661
Utilidad neta de la gestion (2.295) 262.201 259.906

Saldos al 31 de diciembre de 2005 (Reexpresado) 4 4172400 1.091 1.486.327  331.449 181.974  3.842.604 10.015.845

Constitucion de la reserva legal del 5% sobre la
utilidad de la gestion 2005 dispuesta por la Junta
General Ordinaria de accionistas de 13 de marzo
de 2006. 2. 13.110 (13.110)

Distribucion de dividendos de Bs 510 por accion
de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General
Ordinaria de accionistas de 13 de marzo de 2006. 1.251 (249.091) (247.840)

Reversion de la Reserva Voluntaria por decision
de la Junta Ordinaria de Accionistas, de 20 de

marzo de 2006. (181.974) 181.974
Pérdida neta de la gestion (402.062) (402.062)
Saldos al 31 de diciembre de 2006 4 4172400 1.091 1.487.578  344.559 - 3.360.315  9.365.943

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos en forma conjunta con las notas que forman parte de los estados financieros.

Javier Palza Prudencio Christian"Kyllmann Diaz
Sindico por Mayoria Sindico por Minoria

= '
Armando Atvarez Arnal

Gerente General Contador CAUB N° 4627




BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

Nota 2%06 (Reengroessado)
S Bs

Actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta de la gestion (402.062) 259.906
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo

Productos devengados no cobrados 516 (14.157)

Prevision para beneficios sociales 249 164.668 187.142

Depreciaciones y amortizaciones 2ey2f 376.698 264.195

Cargos devengados no pagados 7.598

Cargos devengados en inversiones permanentes 2d (397.546) 13.920

Cargos por activos irrecuperables 131.340 2.936

Desvalorizacion de edificios y terrenos 196.023

Otros (20.697) 1.280

48.940 722.820

Aumento (disminucién) en las cuentas pendientes de pago diversas 92.011 (573.514)

Disminucion en cuentas pendientes de cobro diversas 110.369 660.618

Pago de beneficios sociales (26.540)

Cargos pagados en el ejercicio, devengados en ejercicios anteriores 5.975 (5.133)

Productos cobrados en el ejercicio devengados en ejercicios anteriores (792) 9.550
Flujos de efectivo por actividades de operacion 229.963 814.341
Actividades de inversion

Aumento (disminucién) de las inversiones en valores de renta fija 1.203.421 (1.263.494)

Aumento de las inversiones en valores de renta variable 134.150 1.465.374

Inversiones permanentes 381

Compra de bienes de uso (414.808) (225.536)

Desarrollo de nuevos proyectos de Software 2.f (910.662) (625.843)
Flujos de efectivo por actividades de inversion 12.101 (649.118)
Actividades de financiamiento

Pago de obligaciones financieras 3.h (184.730) (11.094)

Distribucién de dividendos (206.081) (195.428)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento (390.811) (206.522)
Disminucion del disponible (148.747) (41.299)
Disponibilidades al inicio de la gestion 3a 287.455 328.754
Disponibilidades al final de la gestion 3a 138.708 287.455

Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos en forma conjunta con las notas que forman parte de los estados financieros.
Javier Palza Prudencio Christian"Kyllmann Diaz
Sindico por Mayorfa Sindico por Minoria d\—.,eta"‘js Fin.,%
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BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 y 2005

1. Constitucion y objeto

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. fue constituida en fecha 19 de abril de 1979, como persona juridica de derecho
privado bajo la forma de Sociedad Anénima. Mediante Resolucion N° 002/89 de 17 de octubre de 1989, la Comisién
Nacional de Valores, actual Intendencia de Valores, que forma parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros, autorizo el inicio de sus operaciones a partir del 20 de octubre de 1989.

Posteriormente, las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de fechas 27 de diciembre de 1991, 15 de diciembre
de 1993, 26 de marzo y 22 de agosto de 2001 y 20 de marzo de 2006 modificaron los estatutos de la Sociedad, los
mismos que estan aprobados por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

En fecha 31 de marzo de 1998, fue promulgada la Ley del Mercado de Valores N° 1843, la cual establece nuevos
derechos y obligaciones para las Bolsas de Valores, y que fue reglamentada por la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros mediante Resolucion Administrativa N° 762 de 21 de septiembre de 2005.

De acuerdo con sus estatutos vigentes, la Bolsa Boliviana de Valores S.A. tiene por objeto fundamental proporcionar
la infraestructura, tecnologia, normas, procedimientos e informacion necesarios para la creacién y gestion de manera
transparente y eficiente, de mercados bursatiles y mecanismos centralizados de negociacién de Valores y otros
Instrumentos Bursatiles.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia y normas emitidas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Sequros.

La Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros emiti6 un manual de cuentas de uso obligatorio para las Bolsas
de Valores a partir del 1° de enero de 1996, el cual fue modificado mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N 410
de fecha 30 de diciembre de 1999. Estas modificaciones se implementaron a partir del 1° de enero de 2000 y no fueron
significativas con relacién al Manual vigente hasta la gestion 1999.

De acuerdo con lo establecido en dicho manual, los estados financieros son preparados en moneda constante,
reconociendo el ajuste integral por inflacién, de acuerdo con los lineamientos establecidos en la Norma de Contabilidad
N° 3, sancionada por el Colegio de Auditores de Bolivia. El efecto de la aplicacion de esta norma se refleja en las cuentas



"cargos y abonos por ajustes por inflacion” del estado de ganancias y pérdidas. El indice de ajuste utilizado para actualizar
los rubros no monetarios es el délar estadounidense.

Los saldos del estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2005, y de los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, evolucion del patrimonio neto de los accionistas, flujos de efectivo y notas aclaratorias por el afio
que termind en esa fecha, estan expresados en moneda constante del 31 de diciembre de 2006 para fines de comparacion.

Los principios y practicas contables més significativas aplicadas por la Sociedad, son las siguientes:

2.2 Valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron convertidos a bolivianos al tipo de cambio de compra vigente a la
fecha de cierre. El tipo de cambio al 31 de diciembre de 2006 y 2005 fue de 7.93 y Bs 8.00 por US$ 1, respectivamente.

Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en la cuenta del estado de ganancias y pérdidas
"Cargos y Abonos por Ajustes por Inflacién”, segun el grupo al que pertenecen los activos y pasivos.

2.b Inversiones bursétiles en valores de renta fija
Estan valuadas de la siguiente forma.

a.  Lasinversiones en posicion propia y las inversiones bursatiles de renta fija, se vallan de acuerdo a la Resolucién
Administrativa SPVS N° 174, que establece la "Metodologia de Valoracion para las Entidades Supervisadas por la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros" de 10 de marzo de 2005, modificada parcialmente mediante la
Resolucion Administrativa SPVS N° 812 del 30 de septiembre de 2005.

b.  Los depositos a plazo fijo en el exterior se valdan a su valor de costo ajustado a la fecha de cierre mas los
productos financieros devengados.

2.c Inversiones bursatiles en valores de renta variable

Las inversiones bursatiles en fondos de inversiones abiertos estan valuadas a su valor neto de realizacién ajustado.

2.d Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes estan valuadas de la siguiente manera:

. Las acciones en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A. al 31 de diciembre de 2006 fueron valoradas
a su valor patrimonial proporcional (VPP), por la influencia significativa en las decisiones de la entidad emisora,
sobre la base de la informacién no auditada proporcionada por dicha entidad.
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. Las inversiones en certificados de aportacion telefonica estan valuadas al valor de mercado, para el efecto la
empresa ha constituido la prevision por desvalorizacion de inversiones telefonicas.

2.e Bienes de uso

Los mobiliarios y enseres, equipos e instalaciones y equipos de computacion existentes al 30 de junio de 1994, los
inmuebles y terrenos existentes al 30 de octubre de 2006 estan valuados a los valores resultantes de los revaltos
técnicos practicados a esas fechas por peritos independientes. Dichos valores son ajustados al cierre de cada ejercicio
en funcién de las variaciones en la cotizacion del délar estadounidense respecto al boliviano.

Los bienes adquiridos con posterioridad a la fecha de estos revallios, estan valuados a su costo de adquisicién ajustado
a moneda de cierre, en funcién de las variaciones en la cotizacién del délar estadounidense.

Las depreciaciones se computan en funcidn de la vida Gtil estimada de los bienes establecida en los revaltos técnicos,
para los bienes incorporados hasta el 30 de junio de 1994 y las incorporadas hasta el 30 de octubre de 2006
respectivamente, y para las incorporaciones posteriores, se utiliza el método de linea recta, aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de su vida dtil.

En el rubro se registra también los bienes que resultan de contratos de arrendamiento financiero de equipos de
computacion. La depreciacion de estos bienes se computan por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de su vida dtil.

Los desembolsos por reparaciones, mantenimiento y mejoras que no extienden la vida dtil de los bienes, son cargados
a los resultados de la gestion en que se incurren.

2.f  Otros activos

De acuerdo a lo establecido en el Manual de Cuentas para Bolsas de Valores, emitido por la Intendencia de Valores,
que forma parte de la Superintendencia de Pensiones, Valores y Sequros, los cargos diferidos se amortizan en 4 afios
a partir de la fecha de incorporacién de los mismos. La Bolsa Boliviana de Valores S.A., a partir del 1° de enero de
2000, ha incorporado en esta cuenta el costo de adquisicion del Sistema de Back Office desarrollado por Daza Software,
el mismo que a la fecha se encuentra amortizado en su integridad.

También se registra en el grupo de otros activos, las inversiones realizadas en el Proyecto "Sistema Electrénico de
Negociacion", que sigue en progreso y que una vez puesto en marcha sera amortizado.

El terreno de propiedad de la Bolsa Boliviana de Valores S.A. alquilado a terceras personas se registra a su valor de
revaltio de 30 de octubre de 2006 y ajustado al cierre de cada ejercicio en funcion de las variaciones en la cotizacién
del dolar estadounidense respecto al boliviano.



2.9 Prevision para beneficios sociales

Se constituye para todo el personal, por el pasivo devengado al cierre del ejercicio. Segun disposiciones legales en
actual vigencia, transcurridos los cinco afios de antigiiedad en su empleo, el personal es acreedor a la indemnizacion,
equivalente a un mes de sueldo por afio de antigiiedad, incluso en los casos de retiro voluntario.

2.h  Ajuste al patrimonio

La Sociedad ajusta el patrimonio de acuerdo a las normas establecidas en el Manual de Cuentas en actual vigencia y
con base a lo dispuesto en la Norma de Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia. El efecto de la actualizacion
de las cuentas del patrimonio se registra en la cuenta "Ajustes al Patrimonio”. La contrapartida de estos ajustes se
refleja en la cuenta del estado de ganancias y pérdidas "Abonos por Ajuste por Inflacion”.

2.1 Reservas

De acuerdo con el Codigo de Comercio y los estatutos de la Sociedad, una suma no inferior al 5% de las utilidades netas
de cada gestion, debe ser transferida a una reserva legal hasta alcanzar el 50% del capital pagado. Esta reserva solo
puede ser utilizada para absorber pérdidas, no pudiendo distribuirse como dividendos.

De acuerdo con lo dispuesto por la Junta Extraordinaria de Accionistas de 20 de marzo de 2006, se procedié a la
reversién de la reserva voluntaria de Bs 181,974 constituida el 26 de marzo de 2001 con el propésito de cubrir posibles
incumplimientos en las operaciones pactadas en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. por las agencias de bolsa.

2 Resultado neto de la gestion

La Sociedad determina los resultados de la gestion de acuerdo con lo requerido por la Norma de Contabilidad N° 3 del
Colegio de Auditores de Bolivia, ajustado en moneda constante el valor de cada una de las lineas del estado de ganancias
y pérdidas. En las cuentas "Cargos y/o Abonos por Ajuste por Inflacién", se expone el resultado neto por exposicion a
la inflacién de la gestion.

2.k Ingresos operativos

Los ingresos operativos por cuotas fijas de operacién, operaciones en ruedo, inscripcién y mantenimiento de valores,
se reconocen por la base contable de devengado.

21  Ingresos y cargos financieros

Los ingresos financieros por operaciones bursatiles (rendimientos y premios) se reconocen por la base contable de devengado.

Los cargos financieros por operaciones de crédito y arrendamiento financiero se reconocen por la base contable de devengado.



Los productos y cargos financieros provenientes de la inversién en valores de renta fija son devengados en base a las
tasas pactadas, salvo que esos valores estuviesen sujetos a la norma nica de valoracion, utilizando el factor de 360
dias computados a partir del dia siguiente de efectuada la operacion.

Los productos y cargos financieros provenientes de inversiones en valores de renta variable se reconocen en el mes,
en funcién al rendimiento de la inversion.

2.m Impuesto sobre las utilidades de las empresas
La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeta al régimen tributario

establecido en la Ley N° 843 modificada con la Ley N° 1606. La tasa de este impuesto es de 25%, y considerado como
pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

Por la gestion terminada el 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no ha provisionado el Impuesto sobre las Utilidades
de las Empresas, como consecuencia de la pérdida fiscal.

3. Composicion de los grupos de los estados financieros
3.a Disponibilidades

2%086 (Reefglgssado)
Bs
Bancos del pais 134,892 41,285
Bancos del exterior 3,816 7,453
Cuentas de ahorro 238,717
138,708 287,455
3.b Inversiones bursétiles en valores de renta fija
2%%6 (Ree)fgrgessado)
Bs
Valores adquiridos en reporto 317,200 396,500
Inversiones bursétiles en valores de renta fija 1,224,340
Valores otorgados en garantia 34,980 32,989
Depositos a plazo fijo en el exterior 2,142,927 2,031,428
Productos devengados por cobrar 13,271
2,495,107 3,698,528




3.c

Los depositos en los fondos de inversion abierto en diciembre de 2006 han tenido una tasa de rendimiento promedio

Inversiones bursatiles en valores de renta variable

2%%6 (Reefgroeiado)
Bs
Fondo de inversion abierto BISA Premier 87,873 114,081
Fondo de inversion abierto Portafolio 3,963 3,862
Fondo de inversion abierto Credifondo - Renta Fija 22,266 109,397
Fondo de inversion abierto Prossimo 8,003 28,915
122,105 256,255

del 3.6%.

3d

Cuentas pendientes de cobro diversas

200 (Reeng:)essado)
Bs
Comisiones por cobrar a agencias de bolsa 136,527 123,133
Otras partidas pendientes de cobro 78,700 47,296
Compra de bienes y servicios 36,140 58,150
Anticipo para el impuesto a las transacciones 13,595 125,560
Crédito Fiscal IVA 51,688 58,315
Otros pagos anticipados 83,080 75,527
Rendimientos devengados 516 886
400,246 488,867
Menos: Prevision para incobrables de cuentas
pendientes de cobro diversas 3,172
400,246 485,695
3. Inversiones permanentes
2006
Bs
Acciones en la Entidad de Depositos de Valores de Bolivia S.A. 3,190,140
Certificados de aportacion telefonicas - COTEL 118,950
3,309,090
Menos: Prevision por desvalorizacién de inversiones telefonicas (38,064)
3,271,026

2005
(Reexpresado)
Bs

2,754,530
118,950
2,873,480

2,873,480
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La participacién de la Sociedad en la Entidad de Depésitos de Valores (EDV) al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es
de 30.82% que equivale a 234,153 acciones, con un valor nominal cada una de Bs 10.

3.f Bienes de uso

2006 2005
Valores Depreciacion Valor neto Valor neto
originales Bs acumulada Bs Bs (Reexpresado) Bs

Terrenos 174,738 174,738

Edificio 1,657,092 8,630 1,648,462 2,039,742
Muebles y enseres 235,270 124,950 110,320 118,458
Equipos e instalaciones 219,863 149,513 70,350 94,167
Equipos de computacion (a) 1,825,869 1,111,982 713,887 422,994
Totales 4,112,832 1,395,075 2,717,757 2,675,361

(a) Incluye equipos de computacién adquiridos mediante operaciones de arrendamiento financiero, cuyo detalle
es el siguiente:

o\rliglia%galgs o Valor neto

S Bs

Equipos de computacién adquiridos mediante:

Operacion de leasing N° 1 218,501 173,767 44,734

Operacion de leasing N° 2 98,925 28,853 70,072

Operacion de leasing N° 3 145,937 27,363 118,574
463,363 229,983 233,380

La depreciacion de bienes de uso, incluidos los equipos de computacién arrendados, apropiada a los resultados de la

gestion 2006 y 2005 en el rubro "Gastos de Administracién”, fue de Bs 376,698 y Bs 247,577 (Reexpresado),
respectivamente.

El revallio técnico practicado al 30 de octubre de 2006, de los inmuebles de la Sociedad, originé una disminucién de
US$ 24,719 en los valores de estos bienes, que fue registrada con cargo a la cuenta de resultados "Pérdidas por
desvalorizacién de bienes de uso". Asimismo, este revallio permitié apropiar una parte de los edificios a terrenos que
fueron registrados en el rubro bienes de uso y en otros activos.



3.g Otros activos

2%%6 (Reefg?essado)
Bs
Otros bienes - Biblioteca 25,646 25,071
Bienes alquilados - terreno 1,395,680 1,435,330
Valor de costo actualizado gastos de organizacién 848,518 699,918
(Amortizacion acumulada gastos de organizacion) (707,898) (668,592)
Valor de costo actualizado proyectos en desarrollo 1,872,849 1,203,396

3,434,795 2,695,123

La amortizacién de cargos diferidos aplicada a los resultados de la gestion 2006 y 2005, son Bs 39,305y Bs 16,618
(Reexpresado) respectivamente.

3.h  Obligaciones con entidades financieras

2%%6 (Ree)fgr(:assado)
Bs
Mutual "La Primera" (1) 1,439,336 1,504,801
Bisa Leasing S.A. (2) 158,218 110,250
Otras obligaciones financieras por tarjeta de crédito 2,053
Cargos devengados pendientes de pago 8,434 7,598
1,608,041 1,622,649

(1) El 14 de diciembre de 1998, la Bolsa Boliviana de Valores S.A. contraté un crédito con garantia hipotecaria
con la Mutual de Ahorro y Préstamo para la Vivienda "La Primera". El monto del préstamo es de US$ 221,398
a una tasa de interés del 9%, plazo de 240 meses y garantia hipotecaria del inmueble de propiedad de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el saldo del préstamo es US$ 181,505 y US$ 188,100 respectivamente.

(2) Representan las deudas con BISA Leasing S.A., provenientes de la suscripcién de contratos de arrendamiento
financieros de equipos de computacion de 3 de noviembre de 2005 y 27 de abril de 2006 siendo el saldo
financiado de US$ 19,952 y US$ 13,781 respectivamente.
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3.

Cuentas pendientes de pago diversas

2005
(Reexpresado)
Bs
183,770
179,300
404,650

24,837
540,846

2006

Bs
Diversas 310,687
Impuestos pendientes de pago 110,599
Previsiones para beneficios sociales 480,802
Otros 23,802
Ingresos diferidos 679,870
1,605,760

1,333,403

4.  Capital social y aportes no capitalizados

La Bolsa Boliviana de Valores fue constituida el 19 de abril de 1979 con un capital autorizado de Bs 967,020 y un

capital pagado de Bs 483,510, dividido en 71 acciones.

De acuerdo con la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de agosto de 2001, se aprueba la
modificacion del capital autorizado de la Sociedad de Bs 6,314,720 a Bs 8,344,800, y el capital pagado de
Bs 3,157,360 a Bs 4,172,400 dividido en 488 acciones. Adicionalmente, se aprobé la modificacién del valor nominal

de cada accién de Bs 6,470 a Bs 8,550.

El valor patrimonial proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es de

Bs 19,193 y Bs 20,524 (Reexpresado), respectivamente.

Los aportes no capitalizados al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ascienden a Bs 1,091

5. Cuentas de orden

Custodia de valores presentados en garantia

Valores propios en custodia
Otros bienes de la entidad
Cuentas incobrables castigadas
Otras cuentas de registro

ZOBOSG (Ree)fr?lissado)
Bs

1,090,375 1,090,375
2,341,532 3,907,044
28 1"
31,675 31,548
22 22
3.463,632 5,029,000



6.  Gastos de administracion

2%056 (Reefg:)essado)
Bs

Gastos de personal 2,851,569 2,711,671
Servicios contratados 540,506 507,229
Seguros 57, 327 55,313
Comunicaciones y traslados 205,501 187,096
Impuestos 226,712 218,645
Mantenimiento y reparaciones 67,151 65,965
Depreciacion bienes de uso 572,721 247,577
Amortizacién cargos diferidos 170,150 16,618
Otros gastos de administracion 556,088 478,167

5,247,725 4,488,281

7. Ingresosy gastos extraordinarios

Las operaciones que integran los principales ingresos extraordinarios son: servicios de capacitacion, seminarios,
transmision electrénica de hechos de mercado, multas, examenes para operador de ruedo y asesores de inversion.

Los gastos extraordinarios contemplan principalmente los gastos de contraparte en la realizacion del seminario de
"Gobiernos Corporativos" (fotocopias, hospedaje de los disertantes, y honorarios de los expositores).

8.  Ingresosy gastos de gestiones anteriores

Los ingresos de gestiones anteriores representan la consolidacion de obligaciones prescritas, es decir, como consecuencia
de la antigiiedad mayor a cinco afios, resultando en la extincion de la deuda.

Los gastos de gestiones anteriores corresponden a retiros de activos fijos.

9.  Bienes de disponibilidad restringida

El inmueble registrado en el rubro del activo fijo se encuentra gravado como garantia del préstamo obtenido de la Mutual
de Ahorro y Préstamo para la Vivienda "La Primera”.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad mantiene un depésito a plazo fijo del Banco BISA S.A. por
Bs 34,980 y Bs 32,989 respectivamente que se encuentra otorgado en garantia como respaldo de una operacién
crediticia (tarjeta de crédito).
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10. Participacion en otras sociedades

La Sociedad mantiene inversiones en la Entidad de Depésito de Valores de Bolivia S.A., cuyo detalle es el siguiente:

2006 2005

Porcentaje de participacion accionaria 30,8195% 30,8195%
Cantidad de acciones 234,153 234,153
Porcentaje de votos 30,8195% 30,8195%

Situacion patrimonial y financiera de los resultados de la EDV:

2006 (Reef;??essado)
Activos corrientes 10,278,029 4,561,341
Activos no corrientes 4,470,507 6,803,612
14,748,536 11,364,953
Pasivo 4,397,493 2,427,332
Patrimonio 10,351,043 8,937,621
14,748,536 11,364,953
Utilidad operativa financiera 12,158,616 9,294,491
Resultado neto de la gestion 1,413,402 (46,401)

11.  Restricciones para la distribucién de utilidades
No existen restricciones para la distribucion de utilidades.
12. Contingencias

La Sociedad declara no tener contingencias probables de ninguna naturaleza.

13.  Operaciones con partes vinculadas

Tal como se detalla en la nota 3.h, la Sociedad mantiene un préstamo de largo plazo con la Mutual de Ahorro y Préstamo
para la Vivienda "La Primera", cuyo saldo al 31 de diciembre de 2006 asciende a US$ 181,505.



14. Posicién en moneda extranjera

Los saldos expresados en bolivianos, incluyen el equivalente de saldos en ddlares estadounidenses, de acuerdo al
siguiente detalle:

Equivalente en
Cuentas uss bolivianos (Bs)
Activo
Disponibilidades 383 3,036
Inversiones bursatiles renta fija y renta variable 330,039 2,617,212
Cuentas pendientes de cobro diversas 70,736 560,937
Total del activo 401,158 3,181,185
Pasivo
Obligaciones con entidades financieras 202,521 1,605,988
Cuentas pendientes de pago diversas 103,340 819,490
Total del pasivo 305,861 2,425,478
Posicion neta activa al 31 de diciembre de 2006 95,297 755,707
Posicion neta activa al 31 de diciembre de 2005 289,575 2,296,330

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial vigente al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 de Bs 7,93 y Bs 8,00 por US$ 1, respectivamente.

15.  Otras revelaciones importantes
La Sociedad declara que no se han producido hechos o situaciones importantes que deban ser revelados, excepto que:

. Mediante Resolucion Administrativa de la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros N° SPVS-IV 1296
de 24 de noviembre de 2006, se aprueba el "Manual Unico de Cuentas para Bolsas de Valores, Agencias de
Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversién, Fondos de Inversion y Entidades Depésito de Valores"
que deberd ser aplicada por las entidades reguladas a partir del 1° de enero de 2007.

. Asimismo, la Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros mediante Resolucién Administrativa
N° SPVS-IV-762 de 21 de septiembre de 2005 aprueba la "Regulacion para Bolsas de Valores" otorgando un
plazo de adecuacion de 18 meses computables a partir de la notificacion de la resolucion.
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16.  Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2006, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los estados financieros de la Sociedad.

Javier Palza Prudencio
Sindico por Mayoria

4@2{;@ M s
Maria AJejandra Hein Ruck
Presidente del Directorio

Christian Kyllmann Diaz
Sindico por Minoria

—  —HF
Armando Alvarez Arnal Bernardo Boris Vino Patén
Gerente General Contador CAUB N° 4627






Informe de los Sindicos

La Paz, marzo de 2007

Sefiores:

Accionistas de la

Bolsa Boliviana de Valores S.A.
Presente.-

Sefiores Accionistas:

Con el objeto de dar cumplimiento con lo establecido en el Art. 335 del Cédigo de Comercio y los Estatutos de la Sociedad,
asi como a preceptos emitidos por la Intendencia de Valores, dependiente de la Superintendencia de Pensiones, Valores
y Seguros, en nuestra calidad de Sindicos por Mayoria y por Minoria respectivamente, presentamos ante la Junta Ordinaria
de Accionistas nuestro informe correspondiente al ejercicio de la gestién 2006.

Hemos examinado los Estados Financieros correspondientes a la gestion 2006 y sus correspondientes notas, el Dictamen
de Auditoria Externa de Ruizmier, Rivera, Peldez, Auza S.R.L., asi como la Memoria Anual presentada por el Presidente
del Directorio, los cuales nos permitimos someter a su consideracion:

Estados Financieros e Informe Auditoria Externa

Hemos revisado el estado de Situacién Patrimonial, Estado de Ganancias y Pérdidas, Estado de Evolucion del Patrimonio
Neto de los Accionistas y el Estado de Flujo de Efectivo por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre del 2006. Los
referidos Estados Financieros muestran razonablemente la situacién patrimonial y financiera de la Bolsa Boliviana de
Valores S.A. El informe de los Auditores Externos presenta un Dictamen limpio mencionando que los Estados Financieros
presentan razonablemente, en todo aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad de acuerdo
a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

Memoria Anual

Asi mismo informarnos que hemos asistido a reuniones de Directorio, con voz y sin voto, que se han realizado durante
la gestion 2006 y hemos verificado la constitucion de fianzas de los Directores para el ejercicio de sus funciones.
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La Memoria Anual presentada por el Directorio muestra razonablemente en todo aspecto significativo la evolucion de
las operaciones de la sociedad durante el ejercicio 2006.

Comision Fiscalizadora

Por nuestra parte, en nuestra calidad de Comision Fiscalizadora, entre otros aspectos hemos hecho seguimiento al Plan
de Cumplimiento del Oficial de Cumplimiento, sus reportes y a los informes de regularizacion de las observaciones
surgidas, no teniendo ninguna observacion de nuestra parte.

Por todo lo anteriormente mencionado, nos permitimos recomendar a los sefiores accionistas, aprobar los Estados
Financieros, asi como la Memoria Anual, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2006, por reflejar razonablemente

el desenvolvimiento en todos los aspectos de la BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A.

Atentamente,

Javier Palza Prudencio Christian Kyllmann Diaz
Sindico por Mayoria Sindico por Minoria
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BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S.A. SEGUN CONSTA EN EL LIBRO DE REGISTRO

AGENCIA DE BOLSA BANCRUZ S A.
ARTESANIA TEXTIL BOLIVIANA

ASOCIACION DE BANCOS PRIVADOS DE BOLIVIA
ASOCIACION DE PRODUCTORES DE ALGODON

ASOCIACION MUTUAL A & P LAPAZ

ASOCIACION NACIONAL DE MINEROS MEDIANOS

ASPER MEDINA IVETTE U.

ASPER SUTTER HANS
AUTOMOTORES GALINDO
BALLIVIAN ELIO OSCAR

BANCO BISAS.A.

BANCO BOLIVIANO AMERICANO S.A.

BANCO DE COCHABAMBA S.A. EN LIQUIDACION

BANCO DE CREDITO DE BOLIVIA S A.
BANCO MERCANTIL S.A.

BANCO NACIONAL DE BOLIVIA S A.
BANCO SANTA CRUZ SA.

BANCO UNION SA.

BANCOSUR S.A. EN LIQUIDACION
BARRAGAN MIGUEL ANGEL

BERTHIN AMENGUAL HUGO

BHN MULTIBANCO S.A.

BIBSA VALORES S.A.

BISA S.A. AGENCIA DE BOLSA

BNB VALORES S.A. AGENCIA DE BOLSA
BOLIVAR SOCIEDAD DE SEGUROS
BOLIVIAMALL SR.L.

CAJA DE AHORRO Y PRESTAMO CACEN

29
30
31
32
33

35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56

En orden alfabetico

CAJIAS JAIME

CAMARA DE INDUSTRIA Y COMERCIO DE SANTA CRUZ
CAMARA NACIONAL FORESTAL

CASA GRACE

CERVECERIA BOLIVIANA NACIONAL

CIFRASRL.

CITICORP SECURITIES

COMPARIA AMERICANA DE INVERSIONES S.A.
COMPARIA AMERICANA DE SEGUROS

COMPARIiA ANDINA DE SEGUROS

COMPARIA BOLIVIANA DE ENERGIA ELECTRICA COBEE
COMPARIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
CONFEDERACION DE EMPRESARIOS PRIVADOS DE BOLIVIA
CREDIBOLSA S.A. FILIAL BANCO DE CREDITO DE BOLIVIAS.A
DESTILERIA BOLIVIANA

DUNN DE AVILA JAIME

EBA S.A. EMPRESA BOLIVIANA DE ADMINISTRACION
ELIO MANSILLA PEDRO

EMPRESA LUZ Y FUERZA ELECTRICA ORURO
EMPRESA MINERA AVICAYA

ESTALSABOLIVIANA S A.

FABRICA NACIONAL DE ALAMBRE FANDA

FRIEDHEIM H. GUIDO

GOMEZ MENDOZA JUAN EDGAR

GUILLEN ALCOREZA RAMIRO

GUTIERREZ GONZALO

GUTIERREZ VEA MURGUIA GUILLERMO

INTERBOLSA S.A.



DE ACCIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

57 | INTERMACO 80
58 | INTERNATIONAL MINING 81
59 | ITURRALDE BALLIVIAN CARLOS 82
60 | JOFFRE BERGANN CRISTIAN 83
61 | JORDAN POZO ROLANDO 84
62 | JUSTINIANO A. JOSE 85
63 | JUSTINIANO PAZ HECTOR 86
64 | LABOLIVIANA CIACRUZ DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 87
65 | LAMERCANTIL DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. 88
66 | LABORATORIOS VITAS.A. 89
67 | LUKSIC FRANCOCHE MIGUEL 90
68 | MACHICAO ALBERTOy CECILIAA. DE MACHICAO N
69 | MANUFACTURAS DE ALGODON MASA 92
70 | MERCANTIL INVERSIONES BURSATILES S.A. 93
71 | MERCANTIL SUDAMERICANA 94
72 | MONTECINOS ANGULO OSCAR 95
73 | MOSCOSO SALMON FERNANDO 96
74 | MOSCOSO VELARDE ALFREDO 97
75 | MUTUAL DE AHORRO Y PRESTAMO LA PRIMERA 98
76 | NOGALES V. JOHNNY 99
77 | PANAMERICAN INVESTMENTS S.A. 100
78 | PANAMERICAN SECURITIES S.A. 101
79 | PERDRIEL PARADA OSCAR 102

PEREZ MONASTERIOS MARCELO

PINILLA ORIHUELA CARLOS
PRICEWATERHOUSECOOPERS

PROBOLSASA.

PROMOTORA DE EXPORTACIONES BOLIVIANAS - PROEXBOL LTDA.
RENGEL BLANCO RENE

ROJAS ALBERTO

ROMERO RIVERAVICTOR

SAXXON FINANCE S A.

SEGUROS Y REASEGUROS CREDINFORM INTERNATIONAL S.A.
SERRATE JUAN CARLOS

SERRATE X. GONZALO

SUAREZ ARRAYA OSCAR

SUDAMER INVERSIONES S.A.

SUDAVAL S.A. AGENCIA DE BOLSA

TECNO BOLIVIANA SRL

UNION INSURANCE COMPANY

VALORES BURSATILES LAPAZ S.A.

VALORES UNION S.A. FILIAL BANCO DE LA UNION S.A.
WAYAR CABALLERO BERNARDO

WAYAR JUAN JOSE

WENDE ERNESTO

ZALAQUETT ZALAQUETT ROBERTO GERARDO
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