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Definicion de valor

De manera general, un valor es un instru-
mento que surge para proporcionar seguri-
dad y facilidad a la transmisién de derechos,
transformando los mismos en valores que
son facilmente transmisibles. Todo valor se
caracteriza ademéas por ser negociable y
estar agrupado en emisiones.

En Bolivia la legislacién que define a un valor
se encuentra en el Cédigo de Comercio y se
complementa y amplia a través de la Ley del
Mercado de Valores.

El Cédigo de Comercio define a un Titulo
Valor como el documento necesario para
legitimar el ejercicio del derecho literal y
auténomo consignado en el mismo. Puede
ser de contenido crediticio, de participaciéon o
representativo de mercaderias.

A su vez, la Ley del Mercado de Valores,
amplia la acepcién de un valor de su repre-
sentacién Unicamente fisica y la extiende a
un sentido tanto documentario como de ano-
tacién en cuenta. Por lo tanto, se entiende
por Valor a los titulos normados por el Cadi-
go de Comercio, a los valores emitidos por el
Estado boliviano y a aquellos instrumentos
de transaccion en el mercado de valores,
que cumplan con las siguientes condiciones:

- Que sean creados y emitidos de confor-
midad a reglamento especifico.

- Que identifiquen al beneficiario de los
recursos obtenidos por la emisién.

- Que su oferta publica sea autorizada
por la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros.

- Que representen la existencia de una
obligacién efectiva asumida por el emi-
sor.

Definicion de bono

Es un tipo de valor puesto a la venta por
empresas, instituciones o el propio Estado,
para captar del mercado dinero en e fectivo.

Seguln el Cédigo de Comercio, los bonos son
titulos valores que incorporan una parte ali-
cuota de un crédito colectivo, de corto o
largo plazo, constituido a cargo de la socie-
dad o entidad emisora. Por lo tanto, se pue-
de clasificar a los bonos como valores de
contenido crediticio.

Bonos

Instrumento para el financiamiento de las instituciones

Caracteristicas

- Los bonos pueden emitirse en series
diferentes, pero dentro de cada una
confieren a sus tenedores iguales dere-
chos.

- Pueden expedirse valores representati-
vos de varios bonos.

- El bono puede llevar cupones adheri-
dos. En cada uno se indicara el titulo al
cual pertenece, su nimero, valor y fe-
cha de exigibilidad.

- No pueden emitirse nuevas series
mientras la anterior no esta totalmente
colocada.

- Los bonos pueden ser expedidos a la
orden, nominativos o al portador.

- Pueden tener rendimiento fijo o varia-
ble, segun lo determine el emisor.

Formas de expedicion .

Nominativos

Son bonos emitidos a la orden de una deter-
minada persona y para los cuales se exige la
inscripciéon de todos los tenedores en el e-
gistro que llevara la sociedad emisora. La
transmision de los bonos debe hacerse me-
diante endoso y debe estar debidamente
registrada en el libro de tenedores que lleva
la sociedad emisora. Sélo serd reconocido
como legitimo tenedor quien figure tanto en
el documento como en el registro correspon-
diente.

A la orden

Son bonos emitidos a favor de determinada
persona en los cuales se expresa "a la or-
den". La transmision de estos valores debe
hacerse mediante endoso sin registro de la
operacion por parte del emisor.

Portador

Son bonos al portador los que no estan emi-
tidos a favor de determinadas personas,
contengan o no la expresiéon al portador. La
simple exhibicién del valor otorga a su tene-
dor los derechos consignados en el mismo.
Su transmisién se efectla por la simple tra-
dicion.

Tipos de interés y for
pago

Fijo

La tasa de interés es establecida por el emi-
sor previamente a la emisién de los bonos y
debe estar consignada en el valor.

Variable

La tasa de interés, a través del tiempo, pue-
de variar de acuerdo a los parametros esta-
blecidos por el emisor para su calculo.

Tipos de garantia

Comun y general (quirografaria)

Consiste en todos los bienes habidos y por
haber del emisor de los bonos, hasta el mon-
to de la emisién, que no hayan sido utiliza-
dos para garantizar otras obligaciones ante-
riores a la emision de bonos.

Hipotecaria
Garantia que consiste en un bien inmueble.
Esta debe registrase en Derechos Reales.

Prendaria
Esta garantia consiste en un bien, no inmue-
ble, de propiedad de la sociedad emisora.

Amortizacion de capit-

Al vencimiento

Este tipo de bonos paga el capital prestado
por su emisor en la fecha de vencimiento
consignada en los mismos.

Periédicamente

El capital prestado por el emisor de un de-
terminado bono puede ser pagado periédica-
mente (mensual, semestral, anual, etc.)
mediante cupones.

Redenciones anticipadas

El emisor, si asi lo estableci6 en las condicio-
nes de emision, puede devolver a los tene-
dores de los bonos el capital prestado mas
los intereses correspondientes mediante
sorteo o mediante su recompra a través del
merc ado secundario.




Emisores de bonos

Los bonos pueden ser emitidos por cualquie-
ra de los siguientes tipos de entidades:

- Sociedades anénimas

- Sociedades an6nimas mixtas

- Estado, entidades y empresas del Esta-
do.

- Sociedades de responsabilidad limitada

- Asociaciones mutuales de ahorro y
préstamo

- Cooperativas

Clasificacion
Segun el tipo de emisor

Bono Corporativo u Ordinario

Son bonos que representan una acreencia
contra la entidad emisora del mismo. El in-
versionista que adquiere el bono obtiene
pagos periédicos de intereses y cobra el
capital invertido en el mismo en la fecha de
vencimiento o en determinados periodos.

Bonos del Tesoro

Son bonos emitidos por el Banco Central de
Bolivia en subasta, con una tasa de rendi-
miento nominal preestablecida, con pagos
semestrales de cupones, a rendimiento y
nominativos. Los plazos de emisidn son de
728y 1.456 dias (2 y 4 afios).

Bonos del Tesoro para AFP

Son bonos emitidos por el mismo Tesoro
General de la Nacion, a plazos de quince
afios y a tasas del 8% en moneda nacional
con mantenimiento de valor o al 5% en UFV,
que las AFP estan obligadas a adquirir con
recursos del FCI.

Bonos BCB

Son bonos a la orden emitidos por el BCB en
enero de 1999, a un plazo de 5 afios con
pago de interés anual a tasa variable ligada
a la tasa de Letras del Tesoro en moneda
extranjera a 91 dias, pero con tasa minima
de 8.72%.

Otras clasificaciones

Bonos Convertibles

Bono que se puede convertir a otro valor,
por lo general a acciones comunes, a opcion
del duefio del bono. Son aquellos que le dan
al tenedor del bono la opcién de presentar el
bono y recibir a cambio de él un numero
especificado de acciones, convirtiendo de
esta forma el bono en acciones. Este tipo de
bonos, permite que la calidad de acreedor
del tenedor se convierta en el de accionista
y participe de la sociedad emisora. Pueden
haber bonos obligatoriamente convertibles
en acciones, asi como bonos opcionalmente
convertibles en acciones.

Bono cupdén cero

Bono que no paga intereses durante su vida,
sino que lo hace integramente en el momen-
to en que se amortiza el capital. En compen-
sacion, su precio, muy sensible al tipo de
interés, es inferior a su valor nominal.

Bono perpetuo

Son bonos no redimibles en su capital, es
decir, no tienen fecha de vencimiento; per-
durando lo que dure la sociedad emisora.

Durante su vigencia sé6lo generan y pagan
los intereses o rendimiento previsto, segln
la periodicidad prevista.

Bono subordinado

Los tenedores de bonos estan subordinados
en la prelacién de acreedor de la empresa
bancaria emisora de estos bonos. Estan al
final y después de todos los acreedores.

Bonos redimibles

El emisor tiene el derecho de rescatar los
bonos y pagarlos a un cierto precio estipula-
do. Los emisores tienen un incentivo para
redimir sus bonos existentes si la tasa de
interés prevaleciente es inferior a la tasa de
cupoén que se paga sobre el bono.

Representante comun de
tenedores de bonos

Es aquella persona natural o juridica que
actia como mandatario de los tenedores de
una emision determinada y los representa
frente a la sociedad emisora y cuando -
rresponda frente a terceros. Tiene una serie
de obligaciones que tiende a preservar los
intereses de los tenedores.

Obligaciones del Representante Comun
Como mandatario del conjunto de tenedores
tiene las siguientes obligaciones:

- Comprobar los datos contables mani-
festados por la sociedad.

- Cerciorarse, si es el caso, de la existen-
cia y el valor de los bienes que const-
tuyan las garantias especificas, como
asi también de los seguros contratados
para las mismas.

- Asistir con voz a las asambleas de la
sociedad deudora, a las cuales debera
ser convocado.

- Verificar que la sociedad deudora depo-
site en el lugar establecido, el importe
del capital y los intereses, a mas tardar
un dia antes del sefialado para el pago.

Contenido de un bono

Los bonos deberan contener la siguiente
informacion:

1. La palabra “bono” y la fecha de su ex-
pedicion.

2. El nombre de la sociedad emisora, su
objeto y su domicilio.

3. El monto del capital suscrito, el pagado
y la reserva legal de la sociedad, asi
como un resumen del activo y pasivo,
segln el resultado de la auditoria que
debera practicase precisamente para
proceder a la emision.

4. El importe de la emisién, con expresion
del nimero y valor nominal de los bo-
nos, asi como la serie y nimero.

El tipo de interés.

La indicaciéon de la cantidad efectiva-
mente recibida por la sociedad creado-
ra, en los casos en que la emision se
coloque bajo la par.

7. Laforma, el lugar y plazo par amortizar
el capital y pagar los intereses.

8. Las garantias especificas que se const-
tuyan.

9. El numero, fecha y notaria en la cual se
hubieran protocolizado los documentos
que autoricen la emision de los bonos.

10. Firma de los representantes legales de
la sociedad.

En la siguiente pagina se presenta el espéci-
men de un bono del dltimo emisor inscrito
en la Bolsa Boliviana de Valores S.A. en el
cual se puede apreciar en el anverso del
valor los puntos 1,2,3,4,5 y 10 mencionados
anteriormente. Los demas requisitos y otras
caracteristicas se detallan en el reverso del
bono.
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Contenido de un bono (anverso)
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Contenido de un bono (reverso)
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Informacion y consultas:

Calle Montevideo 142
Teléfono: 244 3232

Fax: 244 2308

4

Correo electronico:

Y
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Direccion de Desarrollo ¢ Informacion: ialeman@bolsa-valores-bolivia.com
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