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Inscripcion de valores de denda en la BBl

Introduccion

Una de las formas de financiamiento, alter-
nativa a los mecanismos tradicionales, es el
que otorga el mercado bursétil a través de la
emision de valores. Para acceder a los recur-
sos de este mercado, un emisor debe, pre-
viamente, inscribirse como emisor en el Re-
gistro del Mercado de Valores (RMV)
dependiente de la Superintendencia de Pen-
siones, Valores y Seguros (SPVS) e inscribir
sus valores, tanto en el RMV como en la Bol-
sa Boliviana de Valores (BBV). En este senti-
do, el objetivo de esta hoja bursatil es brin-
darle una introduccién al proceso de obten-
cién de financiamiento bursatil mediante la
emision de valores de deuda, describiendo
de manera resumida los requisitos, procedi-
mientos y costos de inscripcién que el emi-
sor debe cumplir para emitir e inscribir sus
valores de deuda (*) en la BBV.

La inscripcion es la accién por medio de la
cual se registra un valor en la BBV para
hacer posible su posterior negociacion en el
mercado de valores.

(*)Esta hoja bursatil considera unicamente
la inscripcién de bonos y pagarés bursatiles.
Los valores de contenido crediticio (VTD)
seran tratados en proximas ediciones dadas
sus caracteristicas particulares de emision.

Los emisores de valores de deuda pueden
ser las sociedades por acciones, sociedades
de responsabilidad limitada, cooperativas,
mutuales, sociedades cooperativas, los go-
biernos municipales, entidades del Estado,
Banco Central de Bolivia, Tesoro General de
la Nacion y otras personas juridicas, previa
autorizaciéon de la SPVS, que acuden al mer-
cado bursatil en demanda de recursos finan-
cieros.

Emisores

Valores que se pueden
nscribir

Los valores deuda que pueden emitir los
emisores son bonos de largo y corto plazo,
bonos bancarios bursatiles (solamente los
bancos, mutuales y cooperativas ahorro y
crédito), bonos municipales (solamente go-
biernos municipales), bonos convertibles en
acciones, pagarés bursatiles, Bonos del Te-
soro General de la Nacién, (solamente el

TGN), Letras del Tesoro General de la Nacién
y Bonos BCB (solamente el Banco Central de
Bolivia).

De acuerdo a la Ley del Mercado de Valores,
el Tesoro General de la Nacién y el Banco
Central de Bolivia estan exentos de la autori-
zacion de oferta publica, siendo suficientes
sus propias normas legales, las que respal-
den su emisidon y oferta publica, debiendo
remitir a la Bolsa los antecedentes y docu-

mentacion legal para su inscripcion.

Las normas que regulan la inscripcion de los

valores en la BBV son:

a) Ley del Mercado de Valores, particular-
mente el Titulo II de la Oferta Plblica y
el Titulo III del Registro del Mercado de
Valores.

b) Ley de Reactivacion Econdmica, articulo
28, que establece que las sociedades de
responsabilidad limitada, las asociacio-
nes mutuales y cooperativas podran emi-
tir valores de deuda.

c) El Reglamento de Registro del Mercado
de Valores establece los requisitos gene-
rales y especificos que las sociedades
deben cumplir para su registro como
emisores y el registro de sus valores en
la SPVS.

d) El Manual de Prospectos de Oferta Publi-
ca.

e) El Reglamento de la BBV.

f) El Reglamento de Autorizacidon e Inscrip-
cién en el RMV de emisiones de pagarés
para su oferta publica y negociacién en
el mercado bursatil.

g) El Reglamento de Participacion de Socie-
dades de Responsabilidad Limitada.

Para inscribir sus valores, un emisor debera

considerar los siguientes costos:

- Tasa de interés

- Comision de la agencia de bolsa por
asesoramiento y estructuracion

- Calificacion de riesgo

- Tasas de la SPVS

- Tarifas de la BBV

- Impresidn del prospecto y de los valo-
res, en caso de ser fisicos

- Inscripcion y mantenimiento de los va-
lores en la Entidad de Depdsito de Valo-
res, en caso de ser desmaterializados

- Gastos legales

- Costos por la colocacion de los valores

Marco legal

Costos

Procedimientos y pasos a seguir

A continuacion se presenta un detalle de las
tarifas que por inscripcion y mantenimiento
se deben cancelar a la BBV por la emision
de valores de deuda:

Inscripcién
La tarifa se aplica sobre el monto de la
emisién. En caso de inscripciones de
series de valores con fechas distintas
de emisién, se efectlian liquidaciones
individuales para cada fecha de emi-
sion.

Cuando se trata de inscripcion de pro-
gramas de emisiones de pagarés bursa-
tiles, la tarifa para cada emisién com-
prendida en el programa, se aplica so-
bre el monto inscrito y en funcién al
plazo de cada emision.

Mantenimiento
Para el mantenimiento de valores de
deuda, la tarifa se aplica sobre los sal-
dos vigentes o el monto colocado efec-
tivamente.

Tarifas para la inscripcion
de valores de deuda

Inscripcién

Hasta $US 335.000 Minimo de 500
$US 335.001 a $US 3.000.000 0,15%
$US 3.000.001 a $US 5.000.000 0,10% (1)
$US 5.000.001 en adelante 0,08% (1)

Mantenimiento
2° afio

Hasta $US 835.000 Minimo de 500

$US 835.001 a $US 3.000.000 0,060%

$US 3.000.001 a $US 5.000.000 0,040% (1)

$US 5.000.001 en adelante 0,032% (1)
3°" afio
Hasta $US 1.670.000 Minimo de 500
$US 1.670.001 a $US 3.000.000 0,030%

$US 3.000.001 a $US 5.000.000
$US 5.000.001

0,020% (1)

en adelante 0,016 %(1)

4° afio en adelante
Hasta $US 3.335.000

$US 3.335.001 a $US 5.000.000
$US 5.000.001

Minimo de 500
0,015%

en adelante 0,010% (1)

(1) sobre excedente anterior




Procedimiento de inscripcion

El trdmite de inscripcion se realiza ante el
RMV, dependiente de la SPVS, y ante la BBV.
Su objetivo es proporcionar a los inversionis-
tas y al publico en general informacion que
contribuya a la toma de decisiones en mate-
ria financiera y a promover la transparencia
del mercado.

El procedimiento de inscripcién de los valo-
res de deuda en la BBV es el siguiente:

v El emisor, a través de una agencia de
bolsa, solicita la inscripcion de sus valo-
res en la BBV, adjuntando los requisitos
generales, legales y financieros exigi-
dos.

v" Una vez presentados los requisitos, la
Bolsa verifica que la informacion esté
completa y, en caso de que existan
observaciones a la documentacion pre-
sentada, notifica por escrito a la agen-

La Bolsa, conjuntamente con la SPVS,
revisa el prospecto de emision presen-
tado por el solicitante. En caso de que
existan observaciones, las dos institu-
ciones, el agente de bolsa encargado de
la inscripcién y el emisor solicitante se
relnen nuevamente para que éste rea-
lice las aclaraciones respectivas o las
correcciones correspondientes al pros-
pecto de emision.

Una vez subsanadas las observaciones,
el Departamento de Supervision y Ana-
lisis de la BBV elabora un informe téc-
nico, de acuerdo a la informacién pre-
sentada, el cual se presenta ante el
Directorio para su autorizacién o recha-
zo.

Por ultimo, la BBV comunica a través de
sus medios de informacién, como hecho
relevante, la inscripciéon de la nueva

cia de bolsa que se encarga de la ins- emision.

cripcion, para que realice las aclaracio-

nes respectivas o entregue la documen- A continuacion se presenta un grafico que
tacion faltante. resume este proceso:
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Requisitos para la inscripcion de valores de denda

I. Requisitos generales

1)

2)

Las solicitudes de inscripcion de valores
deben dirigirse a la Gerencia General y
estar suscritas por el representante
legal de la agencia que participe de esta
operacion.

Carta de solicitud suscrita por el repre-
sentante legal.

II. Requisitos legales

1)

2)

3)

4)
5)
6)

7)

8)
9)

Documentos constitutivos y sus uUltimas
modificaciones vigentes.

Testimonios de los poderes de los re-
presentantes legales y el certificado de
vigencia de los poderes.

Instrumento legal que resuelva y/o
apruebe la emisidn, asi como su inscrip-
cion en la Bolsa, segln corresponda.

Actualizacion de la dltima matricula.
Registro Unico de Contribuyentes.

Resolucion o documento equivalente,
emitido por la entidad reguladora, que
acredite el funcionamiento del emisor,
si corresponde.

Resoluciéon de la SPVS por la que se
acredite que el solicitante se encuentra
inscrito como emisor y su emision en el
RMV.

Prospecto de emision.

Carta de no objecién emitida por la en-
tidad reguladora del emisor, para la
emision de estos valores, si correspon-
de.

10) Declaracion irrevocable de la sociedad o

entidad emisora, debidamente suscrita
por su representante legal, por la que
se somete al Reglamento de la Bolsa.

11) Declaracion jurada en la que conste la

veracidad de toda la informacién y do-
cumentacion presentada a la Bolsa,
debidamente firmada por el represen-
tante legal.

12) Segln el tipo de representacion del

13.

14.

15.
16.

valor a ser inscrito se requerira:

12.1) Para valores representados me-
diante anotaciones en cuenta:

v Instrumento legal del érgano socie-
tario que corresponda, de acuerdo a
sus estatutos, en el que conste la
decision del emisor para que los
valores objeto de la emision sean
representados mediante anotacio-
nes en cuenta.

v Copia del contrato suscrito con la
entidad de depdsito de valores que
se encargara de llevar los registros
de los valores.

12.2 Para valores representados en
forma documentaria:

v Espécimen del valor a inscribirse,
que deberd reunir los requisitos
establecidos por el Coédigo de Co-
mercio.

v El detalle o contrato de impresion
donde se especifiquen las normas
de seguridad.

Testimonio de la Declaracion Unilateral
de Voluntad de la sociedad (sélo para
emision de bonos).

Si la emisidén cuenta con garantia es-
pecifica, deben presentarse los docu-
mentos respaldatorios.

Informe de calificacién de riesgo.

Copia del contrato suscrito con la

agencia y otros participantes de la
emision.

17. Cualquier otra informacion que la Bol-
sa pueda requerir.

III. Informacion financiera

Memorias y estados financieros audita-
dos externamente con sus respectivas
notas explicativas, de los tres ultimos
ejercicios. Los estados financieros co-
rrespondientes al Ultimo ejercicio anual
deberan estar auditados por empresas
de auditoria externa autorizadas e ins-
critas en el Registro del Mercado de
Valores. Se incluird, asimismo, estados
financieros con antigliedad no superior
a noventa (90) dias calendario a la fe-
cha de presentacion de la solicitud de
inscripcion, con dictamen de auditoria
interna con sus respectivas notas expli-
cativas.

Nota: Los testimonios deben presentarse en
original o fotocopia legalizada, debidamente
inscritos ante la entidad legalmente faculta-
da para efectuar el registro de actos de co-
mercio y/o norma segun corresponda.

Informacion y consultas:

Calle Montevideo 142
Teléfono: 244 3232
Fax: 244 2308

Correos electrdnicos:
Direccidn de Desarrollo € Informacin: ialeman@bolsa-valores-bolivia.com
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