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En Bolivia la Ley del Mercado de Valores en
su Capitulo I Titulo V trata sobre el depdsito
de valores y las anotaciones en cuenta. Adi-
cionalmente, el mencionado capitulo se en-
cuentra reglamentado mediante el Regla-
mento de Entidades de Depdsito de Valores
y Compensacién y Liquidacion de Valores
que fue emitido por la SPVS mediante Reso-
lucion Administrativa N°© 967 de 13 de di-

ciembre de 2002.

Concepto -
Una entidad de depdsito de valores es una
sociedad andnima de objeto exclusivo autori-
zada por la SPVS, encargada de la custodia,
registro y administracion de valores, asi co-
mo de la compensacion y liquidacién de las

operaciones realizadas con valores objeto de
depdsito.

Representacion media
anotacion en cuenta

Una forma de representar los valores, es a
través de anotaciones en cuenta, sea me-
diante su emisién desmaterializada en mer-
cado primario o a través de la conversion de
los valores fisicos o cartulares ya emitidos en
registros electrénicos. Esta conversion se
produce por el depdsito de los valores fisicos
en la entidad de depdsito y su consiguiente
inscripcién en el Sistema de Registro de
Anotaciones en Cuenta a cargo de ésta.

Los titulares o propietarios de los valores ya
emitidos, o el emisor en caso de nuevas
emisiones, eligen la forma de representacién
de los valores.

La desmaterializacion es el proceso median-
te el cual se cambia la representacion de
derechos y obligaciones consignados en un
titulo fisico, a una representacion mediante
anotaciones en cuenta.

Usuarios, depositante
participantes

Los usuarios de los servicios que presta la
entidad de depésito pueden ser las bolsas de
valores, las agencias de bolsa, los bancos,
los bancos custodios, las entidades de segu-

Entidad de Depdsito de 1 alores

Participante fundamental de un mercado de valores

ro y reaseguro, las sociedades administrado-
ras de fondos de inversion, las AFP, los emi-
sores de valores, las entidades de depdsito
extranjeras, los inversionistas institucionales
extranjeros y otros que autorice la SPVS.

Los usuarios requieren de un depositante
para el deposito de sus valores en la entidad
de depésito de valores, asi como de un parti-
cipante para la compensacion y liquidacion
de las operaciones que realicen.

Los depositantes son las agencias de bolsa
encargadas de realizar el depodsito de los
valores en la entidad de depdsito, sean éstos
de su propiedad o de sus clientes. Solamen-
te las AFP y los bancos pueden depositar
directamente, sin requerir de una Agencia de
Bolsa.

Los participantes son las agencias de bolsa
habilitadas y los demas usuarios que la enti-
dad de deposito califique. Los participantes
podran utilizar el sistema de registro de ano-
tacion en cuenta y el proceso de compensa-
cion y liquidacion de operaciones, tanto para
aquellas que realicen por cuenta propia co-
mo por cuenta de clientes.

Nacimiento de la ED-

La Entidad de Depésito de Valores en Bolivia
S.A. (EDV) se constituyd el 26 de marzo de
2002 y en mayo del mismo afio, mediante
Resolucion Administrativa N° 451/02, la
SPVS autorizd su funcionamiento e inscrip-
cién en el Registro del Mercado de Valores.

A la fecha, la EDV cuenta con un capital pa-
gado de Bs 7,6 millones y sus accionistas
son la Bolsa Boliviana de Valores S.A., CA-
VALI, que es la institucién de compensacion
y liquidacién de valores de Per, la Corpora-
cion Andina de Fomento (CAF) y Nacional
Financiera Boliviana SAM (NAFIBO).

Objeto de la EDV.

° Otorgar servicios de depdsito de valores
(expresado en la guarda y custodia de
los valores fisicos y en el depdsito de
valores para su desmaterializacion y su
inscripcion correspondiente).

° Efectuar cobro de amortizaciones, divi-
dendos, intereses y otros derechos eco-
némicos.

®  Asistir en representacion de los deposi-
tantes y/o ejercer derecho de voto en
juntas generales de accionistas, asam-
bleas de socios o cualquier otro tipo de
derechos politicos.

(] Efectuar la compensacion y liquidacion
de las operaciones realizadas con valo-
res desmaterializados.

[ Llevar registros e inscripciones con re-
lacion a los valores entregados en de-
posito y a los representados por anota-
ciones en cuenta.

Valores a registrarse
mediante anotaciones
cuenta

Los valores que podran ser desmaterializa-
dos son:

[ Bonos, letras y cualquier otro valor de
deuda emitido por el TGN, BCB o cual-
quier otra entidad publica, que cumplan
con las disposiciones legales en vigen-
cia.

[ Valores de deuda emitidos por empre-
sas privadas de forma masiva y seriada
como bonos, pagarés, cédulas hipote-
carias y otros.

Valores de deuda emitidos por institu-
ciones financieras en forma no seriada
como los depdsitos a plazo fijo.

o Acciones

[ Valores de participacion emitidos por
fondos de inversion cerrados y por pa-
trimonios auténomos constituidos por
procesos de titularizacion.

Proceso de
desmaterializacion de
valores

La EDV desmaterializara los valores, es decir
que los valores cartulares, luego de ser de-
positados en la EDV y registrados a nombre
de sus respectivos titulares, seran destruidos
o inutilizados. Las transferencias de propie-
dad de los valores, se efectuaran de forma
inmediata, puesto que se trata de un regis-
tro electrénico totalmente seguro.

El proceso de desmaterializacién puede efec-

tuarse por alguna de las siguientes opciones:

a) Desmaterializacién por decision propia.

b) Desmaterializacion por negociacion en la
BBV.

c) Emision (tanto bursatil como extrabursa-
til) desmaterializada.




Proceso de desmaterializacion de valores
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Gréficos elaborados en base a informacion de la EDV




Compensacion y liguidacion de las operaciones

[ La compensacion de opera-
ciones es el proceso por el
cual, luego del cierre de las
operaciones de mercado, la
entidad de deposito de valores
calcula y establece las respec-
tivas obligaciones de entrega
de valores y efectivo por cada
participante.

® |aliquidacion de operacio-
nes es la cancelacién de las
obligaciones que surgen del
proceso anterior, mediante la
transferencia de valores del
vendedor y transferencia de
efectivo del comprador. La
entrega de los valores se rea-
liza contra el pago de efectivo,
cumpliendo el principio de la
entrega contra pago (Delivery
vs Payment - DVP).

Proceso de Compensacion y Liquidacion
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Beneficios de la desmaterializacion

Disminucion de los riesgos de pérdida,
robo, falsificacion y deterioro de los
valores fisicos, lo que a su vez reducird
los gastos de seguridad, transporte,
custodia y guarda fisica de los mismos.

Disminucion de la probabilidad de pér-
dida, robo o falsificacion de los medios
de pago, lo que a su vez reducirad los
costos de transaccion.

Reduccién de riesgos relacionados con
la liquidacién de las operaciones bursa-
tiles.

Mayor acceso de los inversionistas
(sobre todo particulares) a titulos con
valores nominales menores a los actua-
les, lo que posibilitard ampliar la cober-
tura del mercado de valores.

Al constituirse en un registro Unico de

propiedad de los valores, se hard mas
segura su titularidad.

Permitird una mayor participacion de
inversionistas extranjeros como produc-
to del manejo desmaterializado de los
valores y de la reduccién significativa
en costos.

Permitira mayor eficiencia en la transfe-
rencia de los valores, lo que repercutira
en mayor eficiencia del mercado en su
conjunto.

Informacion y consultas:

Calle Montevideo 142
Teléfono: 244 3232
Fax: 244 2308

Correo electronico:
Direccion de Desarrollo e Informacién. ialeman@bolsa-valores-bolivia.com
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