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Normativa para Bolsas de Valores Il

Introduccion

En esta edicion y continuando con el tema de
la anterior Hoja Bursatil, se prosigue con el
resumen de las principales disposiciones
contenidas en la Regulacion para las Bolsas
de Valores, aprobado el pasado 21 de sep-
tiembre de 2005 mediante resolucién admi-
nistrativa RA-SPVS-IV N° 762/2005.

La inscripcion de Ios

Valores

Para que los Valores se puedan negociar y
cotizar en los Mecanismos Centralizados de
Negociacién de la Bolsa de Valores, es nece-
sario que previamente se encuentren inscri-
tos en el Registro del Mercado de Valores
RMV a cargo de la Superintendencia.

En este sentido, la Bolsa de Valores exigird a
las empresas que deseen emitir valores y
negociarlos en Bolsa, ademas de los requisi-
tos establecidos en su Reglamento Interno
de Registro y Operaciones (Reglamento In-
terno)’, la Resolucion Administrativa de la
SPVS que autoriza la oferta puablica de sus
Valores.

La Bolsa de Valores podra solicitar una copia
de la documentacion que haya sido presen-
tada al RMV para la emision de dichos Valo-
res, la misma que le sera remitida por la In-
tendencia de Valores en tres dias habiles.

Las obligaciones a las que se encuentra su-
jeto un emisor cuyos Valores estan inscritos

en la Bolsa de Valores, se detallan en el Re-
glamento Interno de Registros y Operacio-
nes. Sin perjuicio de lo anterior, los emisores
deberan presentar la informacién que esta-
blezca la bolsa en su reglamento Interno de
Registros y Operaciones, correspondiendo
como minimo los Estados Financieros trimes-
trales, en los formatos establecidos por la
Bolsa.

/Qué es un mecanis
centralizado de

negociacion?

Un Mecanismo Centralizado de Negociacion
es aquel que concentra la oferta y la deman-
da sobre determinados Valores u otros ins-
trumentos bursatiles, previamente inscritos,
en un lugar fisico o ambiente interconectado
electronicamente, bajo las reglas operativas
estipuladas en el Reglamento Interno de Re-
gistro y Operaciones? de la Bolsa de Valores.

El Reglamento Interno debe contener como
minimo lo siguiente, con relacion a los Meca-
nismos Centralizados de Negociacion:

1. Las caracteristicas, los Valores y otros
instrumentos bursétiles que se negocia-
ran, participantes y demas aspectos
propios del Mecanismo que se trate.

2. Procedimientos para designar al Direc-
tor de Operaciones encargado de Dirigir
el Mecanismo Centralizado de Negocia-
cién, asi como sus funciones, atribucio-
nes y responsabilidades.
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Las responsabilidades en que incurren
las Agencias de Bolsa en el mecanismo
propuesto.

4. La forma de pago y el procedimiento de
liquidacion de las operaciones celebra-
das.

5. Elregistro y la publicacién de las opera-
ciones celebradas.

6. Las instancias, procedimientos y plazos
para resolver los conflictos y controver-
sias que pudieran presentarse en el
Mecanismo Centralizado de Negocia-
cion.

7. El procedimiento para la supresion de
un Mecanismo Centralizado de Negocia-
cion.

/Qué es una Subasia e

La Subasta de Acciones es uno de los Meca-
nismos Centralizados de Negociacion que
administra una Bolsa de Valores, en el que
se negocian acciones no inscritas en el Re-
gistro del Mercado de Valores o no inscritas
en Bolsa, cuyo funcionamiento es normado
por la Bolsa de Valores.

Las subastas deberan realizarse en una se-
sién extraordinaria bursétil, que podré sefia-
larse hasta dos veces al mes en horario es-
pecial que fijle con anterioridad la Bolsa de
Valores y se comunicaran al publico al gene-
ral mediante o6rgano de prensa escrito de
circulacion nacional.

' El Reglamento Interno de Registro y Operaciones (Reglamento Interno) es el documento que forma parte de la normativa Interna de la Bolsa de Valores que contiene la reglamentacion referida al registro de personas y
Valores y a la organizacion y funcionamiento de los mecanismos para las operaciones que se lleven a cabo en sus instalaciones.
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¢ Cudles son las
obligaciones de una B
de Valores respecio @

informacion que debe
divulgar?

La Bolsa de Valores debe informar y divulgar
diariamente las cotizaciones y negociaciones
realizadas en sus Mecanismos Centralizados
de Negociacion. Para ello debera llevar un
registro fisico o electrénico de todas las ope-
raciones que se realicen en el o los Mecanis-
mos Centralizados de Negociacién con que
cuenten.

¢ Qué requerimientos
minimos debe contem

el Sistema de Manejo
Informacion de la Bol
ae Valores?

La Bolsa de Valores debe disponer de siste-
mas y mecanismos de seguridad para sus
instalaciones asi como para la informacion
que administra, con el objeto de preservar su
disponibilidad, confidencialidad e integridad y
evitar cualquier pérdida o modificacion no
autorizada. Para ello, el mencionado sistema
deberd cumplir como minimo los siguientes
requerimientos:

1. Elaborar copias diarias, fisicas o elec-
tronicas, de la informacion contenida en
sus registros. Un ejemplar de las mis-
mas deberd ser mantenida en instala-
ciones distintas a las de la bolsa.

2. Contar con procedimientos y controles
para el acceso a la informacién conteni-
da en sus registros y a cualquier otra
informacién de caracter no publico, de
tal manera que se asegure la disponibi-
lidad, confidencialidad e integridad de la
misma.

3. Mantener un registro para obtener in-
formacion al detalle de las operaciones,
permitiendo la identificacion del perso-
nal que consulte, elimine, inserte o mo-
difique los registros del sistema.

4. Mantener procedimientos y medidas de
seguridad que garantice la confidenciali-
dad de las contrasefias Unicas y codigos
de acceso del personal autorizado a
utilizar el sistema.

/Qué es el Programa

Cumplimiento?

El Programa de Cumplimiento de una Bolsa
de Valores es el plan que debe contener los
lineamientos mediante los cuales la Bolsa de
Valores preverd y en su caso detectara in-
fracciones a las leyes, disposiciones regla-
mentarias aplicables al mercado de valores y
al reglamento de la bolsa, por parte de la
bolsa, sus funcionarios asi como por las
agencias de bolsa que operan en ella y por
los emisores.

El Programa de Cumplimiento debe contener
mecanismos a través de los cuales se asequ-
re la capacitacion permanente, a los funcio-
narios de la Bolsa, sobre el marco normativo
que regula las actividades de la Bolsa y del
Mercado de Valores.

El programa de cumplimiento debe contener,
como minimo, los siguientes aspectos:

1. Los procedimientos y politicas a través
de los cuales se pueda realizar el segui-
miento a las actividades efectuadas por
la Bolsa de Valores.

2. Revisiones periddicas a las distintas
areas.

3. Revisiones periddicas de las operacio-
nes y de las condiciones en que las mis-
mas fueron realizadas.

4. Revisiones periodicas al flujo de infor-
macion.

5. Revisiones periddicas a la actualizacién
y divulgacion internas de nueva normati-
va aplicable.

El programa de cumplimiento deberd sefialar
de forma expresa que cualquier infraccion a
la Ley, disposiciones reglamentarias y a la
normativa interna, deberd ser informada por
el Oficial de Cumplimiento al Comité de Direc-
torio.

Informacion y consultas:

(alle Montevideo No. 142

Teléfono: 244 3232

Fax: 244 2308

Direccion de Desarrollo e Informacion:
ialeman@bolsa-valores-bolivia.com

La Bolsa Boliviana de Valores S.A. &3 una entidad raqulaca y supervisada nor la Superiniendencia de Pensiones, Yalores y Sequros,
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