Calificacion de Riesgo
Categorias de Clasificaciéon

Categorias de clasificacidon asignadas por la Superintendencia de Pensiones, Valores y
Seguros mediante Resolucion Administrativa N° 645/2002

Categorias de Clasificacion de Valores de Deuda a Corto Plazo

Nivel 1 (N-1): Alta capacidad de pago, la cual no se veria afectada en forma significativa, ante posibles cambios en el
emisor en el sector al que pertenece o en la economia.

Nivel 2 (N-2): Buena capacidad de pago, siendo susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en el
sector al que pertenece o en la economia.

Nivel 3 (N-3): Cuentan con una suficiente capacidad de pago siendo susceptible a debilitarse ante posibles cambios
en el emisor, en el sector al que pertenece en la economia.

Nivel 4 (N-4): No reune los requisitos para clasificar en los niveles de riesgo N-1, N-2 o N-3, pero que posee
informacion representativa para el periodo minimo exigido para la clasificacion.

Nivel 5 (N-5): No posee informacion representativa para el periodo minimo exigido para la clasificacion y ademas no
existen garantias suficientes para el pago de capital e intereses.

Categorias de Clasificacion de Valores de Deuda a Largo Plazo

AAA: Muy alta capacidad de pago, no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

AA: Alta capacidad de pago, no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que pertenece
0 en la economia.

A: Buena capacidad de pago, susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en el sector
al que pertenece o en la economia.

BBB: Suficiente capacidad de pago, susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en el sector al que
pertenece o en la economia.

BB: Cuentan con capacidad de pago, la que es variable y susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el emisor
en el sector al que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y del capital.

B: Cuentan con una minima capacidad de pago, pero ésta es muy variable y susceptible de debilitarse ante posibles
cambios en los emisores del sector al que pertenece o en la economia pudiendo incurrirse en la pérdida del capital e
intereses.

C: No cuentan con la capacidad para el pago, existiendo alto riesgo de pérdida de capital e intereses.

Se autoriza afiadir los numerales 1,2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B con el objeto de establecer una
clasificacion especifica de los Valores de Largo Plazo de acuerdo a las siguientes especificaciones:

e Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el Valor se
encuentra en el nivel mas alto de la calificacién asignada.

e Si el numeral 2 acompafa a una de las categorias anteriormente sefaladas, se entendera que el Valor se
encuentra en el nivel medio de la calificacion asignada.

e Si el numeral 3 acompafia a una de las categorias anteriormente sefaladas, se entendera que el Valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.



Categorias de Clasificacion de Acciones Ordinarias

I: El mas alto nivel de solvencia y muy buena capacidad de generacion de utilidades.

II: Alto nivel de solvencia y buena capacidad de generacion de utilidades.

lll: Buen Nivel de solvencia y aceptable capacidad de generacion de utilidades.

IV: Solvencia ligeramente inferior a la de la categoria Ill y débil capacidad de generacion de utilidades.
V: Débil situacion de solvencia e incierta capacidad de generacion de utilidades.

VI: Corresponde a aquellos instrumentos que no tienen informacién suficiente.

Categorias de Clasificacion de Acciones Preferentes

aaa: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen una sobresaliente capacidad de pago de los dividendos
preferentes en las condiciones y términos pactados. La capacidad de pago no estaria afectada por cambios en el
emisor, en la industria o sector al que pertenece o en la economia.

aa: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen una muy alta capacidad de pago de los dividendos preferentes
en las condiciones y términos pactados. La capacidad de pago se veria marginalmente afectada por cambios en el
emisor, en la industria o sector al que pertenece o en la economia.

a: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen una alta capacidad de pago de los dividendos preferentes en las
condiciones y términos pactados. La capacidad de pago es susceptible de reducirse levemente por cambios en el
emisor, en la industria o sector al que pertenece o en la economia.

bbb: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen una adecuada capacidad de pago de los dividendos
preferentes en las condiciones y términos pactados. La capacidad de pago es susceptible de reducirse
moderadamente por cambios en el emisor, en la industria o sector al que pertenece o en la economia.

bb: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen una regular capacidad de pago de los dividendos preferentes
en las condiciones y términos pactados. La capacidad de pago es variable y susceptible de reducirse mas que
moderadamente por cambios en el emisor, en la industria o sector al que pertenece o en la economia.

b: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen la menor capacidad de pago de los dividendos preferentes en
las condiciones y términos pactados. La capacidad de pago es muy variable y susceptible de reducirse
significativamente por cambios en el emisor, en la industria o sector al que pertenece o en la economia.

ccc: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen una débil capacidad de pago de los dividendos preferentes en
las condiciones y términos pactados. Es vulnerable al incumplimiento, pese a la presencia de clausulas de proteccion
a los inversionistas.

cc: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen una muy débil capacidad de pago de los dividendos preferentes
en las condiciones y términos pactados. Es altamente vulnerable al incumplimiento, pese a la presencia de clausulas
de proteccion a los inversionistas.

c: Corresponde a aquellos instrumentos que poseen una insuficiente capacidad de pago de los dividendos
preferentes en las condiciones y términos pactados. El emisor esta en una situacion préxima de insolvencia y de
incumplimiento total.

d: Corresponde a aquellos instrumentos que han incumplido el pago de los dividendos preferentes en las condiciones
y términos pactados o que el emisor ha incurrido en otras causales de incumplimiento (clausulas especificas de los
pagos de dividendos).

e: Corresponde a aquellos instrumentos que no tienen informacion suficiente.



Categorias de Clasificacion de COMPANIAS DE SEGUROS Y REASEGUROS

AAA: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan la mas alta capacidad de pago de sus siniestros en
los términos y plazos pactados. Los factores de riesgo son de muy poca consideracion, por lo que la capacidad de
pago de sus siniestros no se veria afectada en forma significativa por cambios en las condiciones econdmicas, de la
industria o de la compaifiia.

AA: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una muy alta capacidad de cumplimiento de pago de
sus siniestros en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles
cambios en la compaiiia, la industria a la que pertenece o en la economia.

A: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una buena capacidad de cumplimiento de pago de sus
siniestros en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la compaiiia, la industria a la que pertenece o en la economia.

BBB: Corresponde a las obligaciones de seguros que presentan una capacidad de cumplimiento suficiente para el
pago de sus siniestros en los términos y plazos pactados, la cual es susceptible de debilitarse ante posibles cambios
en la compaiiia, la industria a la que pertenece o en la economia.

BB: Corresponde a las obligaciones de seguros que cuentan con capacidad de cumplimiento de pago de sus
siniestros en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles
cambios en la compaifiia, la industria a la que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el
cumplimiento de dichas obligaciones.

B: Corresponde a las obligaciones de seguros que cuentan con la minima capacidad de cumplimiento para el pago de
sus siniestros en términos y plazos pactados, pero ésta es muy variable y susceptible a deteriorarse ante posibles
cambios en la compafiia, la industria a la que pertenece o en la economia, pudiendo el emisor incurrir en
incumplimiento de dichas obligaciones.

C: Corresponde a las obligaciones de seguros que no cuentan con una capacidad de cumplimiento suficiente para el
pago de sus siniestros en términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de que la compafiia incurra en
incumplimiento de dichas obligaciones.

D: Corresponde a las obligaciones de seguros que no cuentan con capacidad de cumplimiento para el pago de sus
siniestros en los términos y plazos pactados, y presentan falta de pago de dichas obligaciones.

E: Corresponde a las obligaciones de seguros cuyo emisor no posee informacion suficiente o no posee informacion
representativa para el periodo minimo exigido para la calificacion.

Se autoriza afiadir los numerales 1,2 y 3 en cada categoria genérica, desde AA a B para la calificacion de riesgo de
las Compariias de Seguro y Reaseguros con el objeto de establecer una clasificacion especifica de acuerdo a las
siguientes especificaciones:

e Si el numeral 1 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el Valor se
encuentra en el nivel mas alto de la calificacion asignada.

e Si el numeral 2 acompafia a una de las categorias anteriormente sefialadas, se entendera que el Valor se
encuentra en el nivel medio de la calificacién asignada.

e Si el numeral 3 acompafa a una de las categorias anteriormente sefaladas, se entendera que el Valor se
encuentra en el nivel mas bajo de la calificacion asignada.
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